O Prospecto Definitivo sefr@egue aos investidores, durante o periodo thibdigsdo, nas sedes do

ao e correcgao.

O presente Prospecto Preliminar esta sujeito a leonemtac

Administrador e do Distribuidor. As informacdes tidas neste Prospecto Preliminar estdo sob a anii€VM, que ainda ndo se manifestou a seu respeit

PRrROsPECTO PRELIMINAR DE D1STRIBUIGAO PUBLICA DAS QUOTAS DA SEGUNDA EMissAo Do

BRAZILIAN PRIVATE EQUITY IV — FUNDO DE INVESTIMENTO EM QUOTAS
DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

CNPJ/MF n.© 13.328.511/0001-89

Administragao e Gestdo

In partnership with Blackstone

Patria Investimentos Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 2055, 6° andar, Sala A, Sao Paulo, SP

Distribuicdo publica de até 5.283 (cinco mil, duzentas e oitenta e trés) quotas de uma Unica classe, nominativas e
escriturais, da segunda emissao (“"Quotas” e “Segunda Emissao”, respectivamente) do Brazilian Private Equity IV — Fundo
de Investimento em Quotas de Fundo de Investimento em Participagdes (“Fundo”), perfazendo o montante total de até:

R$ 5.283.000,00

(cinco milhGes, duzentos e oitenta e trés mil reais)

Registro na CVM: A Segunda Emiss3o foi registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios sob n° [e], em [data].

O Fundo, um condominio fechado constituido nos termos da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM”) n.° 391/2003, tem
por objetivo obter retornos significativos e valorizagdo de capital a longo prazo por meio da aplicagdo em quotas de emissdo do Patria
Brazilian Private Equity Fund IV — Fundo de Investimento em Participagdes, constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 13.328.577/0001-79 (“FIP"), que por sua vez tem por objetivo o investimento em agBes ou outros valores mobilidrios
conversiveis ou permutdveis em agdes de emissdo de uma ou mais companhias abertas ou fechadas.

O Fundo foi constituido pelo Patria Investimentos Ltda., na qualidade de administrador do Fundo (“Administrador”), em 21 de fevereiro
de 2011, sendo que seu regulamento atual encontra-se registrado no 1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil da Cidade de
Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, sob o n.° 3.423.072 (“Regulamento”).

As Quotas serdo objeto de distribuigdo publica exclusivamente no mercado brasileiro, em mercado de balcdo ndo organizado (“Oferta”),
coordenado pela Socopa — Sociedade Corretora Paulista S.A., com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 62.285.390/0001-40 (o “Distribuidor”). A Segunda Emissdo é composta por até 5.283 (cinco mil, duzentas e oitenta e
trés) Quotas com prego unitario de emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais) (o “Prego de Emissdo”), totalizando o montante equivalente a
R$ 5.283.000,00 (cinco milhes, duzentos e oitenta e trés mil reais). A Segunda Emissdo foi aprovada na Assembleia Geral de Quotistas
do Fundo, datada de 14 de setembro de 2011 e registrada no 1° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S3o Paulo, sob o n.° 3.423.072.

O publico alvo da Oferta € constituido exclusivamente por investidores qualificados, conforme definigdo do art. 109 da Instrugdo CVM n®
409/04. Os investidores devem ler a segdo “Fatores de Risco” deste Prospecto. Ainda que o Administrador mantenha sistema de
gerenciamento de riscos da carteira de investimentos do Fundo, ndo hd garantia de completa eliminagdo de possibilidade de perdas para
o Fundo e para o Investidor. Qualquer rentabilidade obtida pelo Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura. O Fundo nao
conta com garantia do Administrador, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

As informagdes contidas neste Prospecto estdo em consonéancia com o Regulamento do Fundo, porém néo o substituem.
E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do Regulamento, com especial atengdo as clausulas do
Regulamento relativas ao objetivo do Fundo, a sua politica de investimento e a composigado de sua Carteira, bem como as



disposicoes deste Prospecto que tratam sobre os fatores de risco aos quais o Fundo esta sujeito, conforme descrito na
Secao 3 deste Prospecto, has paginas 19 a 22.

Todo quotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de termo de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento, que recebeu
exemplar deste Prospecto e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento, da composigdo
da Carteira (inclusive quanto a possibilidade de utilizagdo de instrumentos derivativos), das taxas de administragdo devidas ao
Administrador, da qualificagdo e da experiéncia profissional do corpo técnico do Administrador, das despesas com comissGes ou taxa de
subscrigdo, distribuicdo e outras com que o investidor tenha que arcar, dos riscos associados ao seu investimento no Fundo e da
possibilidade de ocorréncia de variagdo e perda no patriménio liquido do Fundo, e, conseqiientemente, de perda, parcial ou total, do
capital investido pelo investidor.

As Quotas do Fundo ndo foram registradas para negociagdo no mercado secundario, em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado. Ndo obstante, o Administrador podera registra-las para negociagdo em mercado secundario posteriormente.

Este Prospecto foi preparado com as informagdes necessarias ao atendimento das normas emanadas da CVM.

O Fundo somente poderd operar no mercado de derivativos para fins de protegdo patrimonial, nas modalidades autorizadas pela CVM.
Tais estratégias de derivativos, da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para os quotistas do Fundo.

“A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO DO FUNDO E/OU NEGOCIAGAO DAS QUOTAS NAO IMPLICA, POR PARTE DA
CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO,
DO ADMINISTRADOR E DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVIGCOS AO FUNDO.”

“0S INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 19 A 22.”

"AS QUOTAS OBJETO DA PRESENTE OFERTA NAO FORAM REGISTRADAS PARA NEGOCIAGAO EM BOLSA DE VALORES OU
EM SISTEMA DE MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO, NAO PODENDO SER ASSEGURADA A DISPONIBILIDADE DE
INFORMAGOES SOBRE PRECOS PRATICADOS OU NEGOCIOS REALIZADOS.”

“ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS Il‘,lFORMAgf)ES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSIGOES
EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS. A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS
COTAS DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS, GARANTIA DE VERACIDADE
DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS
DEMAIS INSTITUIGOES PRESTADORAS DE SERVIGOS.”

"0 FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR
DA CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC.”

“A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.”

“AS INFORMAGOES CONTIDAS NESSE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, MAS
NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO,
COM ESPECIAL ATENGAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO,
BEM COMO ’AS DISPOSIGOES DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O
FUNDO ESTA EXPOSTO.”

A data deste Prospecto € 21 de outubro de 2011.
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DEFINICOES

Para os fins deste Prospecto, os termos e expressdes contidos nesta Secao, no singular ou no

plural, terdao o seguinte significado:

Administrador

Auditores Independentes

Capital Comprometido

Capital Integralizado

Carteira

Co-Investimento

Compromisso de Investimento

Custodiante

CVM

Data de Encerramento para
Subscricdo da Segunda Emissao

Distribuidor

Patria Investimentos Ltda., sociedade com sede na Cidade S3o Paulo,
Estado S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 2.055, 6°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 12.461.756/0001-17

Na data deste Prospecto, a empresa de auditoria contratada pelo
Fundo era a KPMG Auditores Independentes

Montante de Quotas que o Quotista se comprometeu a integralizar,
de forma irrevogavel e irretratavel, nos termos do Compromisso de
Investimento

Valor efetivamente entregue, pelos Quotistas, ao Fundo, a titulo de
integralizacdo de suas Quotas

Carteira de investimentos do Fundo, formada por quotas do FIP e
Outros Ativos, de acordo com os critérios de diversificacdo e
composicao estabelecidos no Regulamento

Composicao de recursos do Fundo com recursos de outros
investidores, incluindo outros fundos de investimento administrados
e/ou geridos pelo Administrador

Instrumento Particular de Subscricao de Quotas e Compromisso de
Subscricao e Integralizacdo, que sera assinado pelo investidor na data
de subscricao de suas Quotas e/ou Novas Quotas

Ital Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S&o
Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza
Aranha, n° 100, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.701.190/0001-04

Comissao de Valores Mobiliarios

180 (cento e oitenta) dias contados da date de registro da Segunda
Emissao

Socopa — Sociedade Corretora Paulista S.A., com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n©
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FIP

IBGE

Instrucao CVM n.° 391/03

Instrucao CVM n.° 400/03

Instrucao CVM n.° 406/04

Instrucao CVM n.° 409/04

IPCA

Novas Quotas

Outros Ativos

Partes Ligadas

1.355 - 39 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 62.285.390/0001-40

Patria Brazilian Private Equity Fund IV — Fundo de Investimento em
ParticipacGes, constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito
no CNPJ/MF sob o n° 13.328.577/0001-79

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE

Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios n.° 391, de 16 de julho
de 2003, conforme alterada

Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios n.° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada

Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios n.° 406, de 27 de abril
de 2004, conforme alterada

Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios n.° 409, de 18 de
agosto de 2004, conforme alterada

Indice de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo IBGE

Novas quotas que venham a ser emitidas pelo Fundo, além das
Quotas da primeira e da Segunda Emissao

Além das quotas do FIP, outros ativos que podem ser objeto de
aquisicdo pelo Fundo, quais sejam, certificados de depdsito bancario
de emissao de instituicbes financeiras classificadas como de baixo
risco de crédito por ao menos duas agéncias de classificacdo de risco
atuante no Pais, quotas de emissdo de fundos de investimento
regulados pela Instrugdo CVM n.° 409/04, e/ou titulos publicos
federais

Sao consideradas partes ligadas ao Administrador ou a qualquer
Quotista do Fundo: (i) qualquer pessoa natural ou juridica que
participe com 10% (dez por cento) ou mais do capital social do
Administrador ou de qualquer Quotista, conforme o caso, direta ou
indiretamente; ou (ii) qualquer pessoa juridica (exceto fundos de
investimento) em que o Administrador, um Quotista ou qualquer das
pessoas elencadas no subitem (i) acima participem com 10% (dez por
cento) ou mais do capital social, direta ou indiretamente; ou (iii)
qualquer fundo de investimento em que qualquer Quotista ou
qualquer das pessoas elencadas no subitem (i) acima participem com

7



Patrimonio Autorizado

Patrimonio Inicial

Periodo de Desinvestimento

Periodo de Investimento

Preco de Emissao

Preco de Integralizacao

Segunda Emissao

Prospecto

Quotas

Quotas Ofertadas

Quotista Inadimplente

25% (vinte e cinco por cento) ou mais do patrimbnio, direta ou
indiretamente; ou (iv) qualquer pessoa fisica que seja parente de até
segundo grau do Quotista; ou (v) qualquer pessoa fisica que seja
sécio, administrador ou funcionario do Administrador.

Patrimbnio autorizado do Fundo na data deste Prospecto,
correspondente a R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais)

O patrimonio inicial do Fundo, formado por, no minimo, 20.000 (vinte
mil) quotas, o qual foi atingido, visto a subscricao de 21.880 (vinte e
uma mil, oitocentas e oitenta) quotas da primeira emissao

Periodo que se iniciara no 1° (primeiro) dia util sequinte ao término
do Periodo de Investimento e se estendera até a data de liquidacdo
do Fundo

Periodo de investimento em quotas do FIP, que se iniciou em 21 de
fevereiro de 2011, data da primeira emissdo, e se estendera por até
06 (seis) anos, até a integralizacdo total das quotas subscritas,
conforme estabelecido nos Compromissos de Investimento, o que
ocorrer primeiro

Valor correspondente a R$ 1.000,00 (mil reais) por Quota

Preco de emissdao da Quota, atualizado pelo IPCA, conforme o
Compromisso de Investimento

Distribuicdo publica de até 5.283 (cinco mil, duzentas e oitenta e trés)
Quotas, nos termos da Instrucao CVM n.° 476/09.

Este prospecto preliminar de distribuicdo publica de Quotas da
Segunda Emissdao do Brazilian Private Equity IV - Fundo de
Investimento em Quotas de Fundo de Investimento em Participacoes

Quotas de uma Unica classe, nominativa e escriturais, de emissao do
Fundo

As Quotas colocadas a venda por qualquer Quotista a terceiros

Quotista que deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacao
de aportar recursos no Fundo mediante integralizacdo de Quotas por
ele subscritas, conforme estabelecido no respectivo Compromisso de
Investimento



Quotistas Investidores titulares de Quotas do Fundo

Regulamento Regulamento do Fundo, anexo ao presente Prospecto

Requerimento de Integralizacao Notificacdo encaminhada pelo Administrador a cada um dos Quotistas
solicitando a integralizacao parcial ou total das Quotas originalmente
subscritas pelos Quotistas nos termos dos Compromissos de
Investimento

Outros termos e expressdes contidos neste Prospecto, que ndo tenham sido definidos nesta Secao, terdo o
significado que Ihes for atribuido no prdprio Prospecto, bem como no Regulamento do Fundo.



2. TERMOS E CONDICOES DA OFERTA
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TERMOS E CONDICOES DA OFERTA
Caracteristicas da Oferta
A Oferta

As Quotas da Segunda Emisséo serdo objeto de distribuicdo publica exclusivamente no mercado brasileiro, em
mercado de balcdo ndo organizado. A Oferta sera conduzida exclusivamente pela Socopa — Sociedade
Corretora Paulista S.A., na qualidade de instituicdo intermediaria da Oferta. Ndo ha nimero minimo de Quotas
a serem distribuidas, tendo em vista que o Patriménio Inicial do Fundo ja foi atingido na primeira emissdo de
quotas.

Autorizacbes

A Segunda Emissao foi aprovada por meio da Assembleia Geral de Quotistas, datada de 14 de setembro de
2011 e registrada no 1° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao
Paulo, sob o n.° 3.423.072.

Publico Alvo da Oferta

O Fundo é destinado a um grupo restrito de investidores, considerados qualificados nos termos da Instrucdo
CVM n.% 409/04, conforme alterada (os subscritores de Quotas do Fundo em conjunto designados os

“Quotistas”).
Inadequacdo do Investimento

A SEGUNDA EMISSAO NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A
COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO NAS QUOTAS NAO E ADEQUADO AOS
INVESTIDORES QUE (I) NECESSITEM DE LIQUIDEZ, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM
PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS QUOTAS NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU (II) NAO
ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SECAO “FATORES DE RISCO".

Registro da Oferta das Quotas

A Oferta sera registrada na CVM nos termos da Instrugdo CVM n° 391/03 e da Instrucao CVM n°400/03.
Quantidade de Quotas da Segunda Emissao

A Segunda Emissdo é composta por até 5.283 (cinco mil, duzentas e oitenta e trés) Quotas, todas
correspondentes a fracGes ideais do patrimonio liquido do Fundo, com prego de emissdo de R$ 1.000,00 (mil

reais) por Quota, no montante total de R$ 5.283.000,00 (cinco milhGes, duzentas e oitenta e trés mil reais).

Preco de Emisséo e de Subscricdo no dmbito da Oferta
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O Preco de Emissao das Quotas da Segunda Emissao foi fixado em R$ 1.000,00 (mil reais) por Quota.

Procedimento de Subscricdo e Integralizacao das Quotas e Prazo de Colocacdo

No ato de subscricdo das Quotas do Fundo, o subscritor (i) assinara boletim individual de subscri¢do, que sera
autenticado pelo Administrador, (ii) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar
determinada quantidade de Quotas e/ou Novas Quotas por ele subscritas, nos termos do Compromisso de
Investimento; e (iii) recebera exemplar atualizado do Regulamento e deste Prospecto, quando devera
declarar que esta ciente, (a) das disposicbes contidas no Compromisso de Investimento, no Regulamento e
neste Prospecto, especialmente aquelas referentes a politica de investimento do Fundo e (b) dos riscos
inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos no Regulamento e neste Prospecto.

As Quotas da Segunda Emissdo deverdo ser totalmente subscritas dentro do prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias contados da data de registro na CVM, mediante a assinatura do Compromisso de Investimento.
As Quotas que ndo forem subscritas até a Data de Encerramento para Subscricdo da Segunda Emissdo serdo
canceladas pelo Administrador.

As Quotas do Fundo serao integralizadas pelo Preco de Integralizacdo, na medida em que o Administrador
identifique necessidades de recursos para investimento em quotas do FIP, se for o caso, e/ou para o
pagamento de despesas e encargos do Fundo, sendo que o Administrador notificara os Quotistas de tal
necessidade, mediante envio do Requerimento de Integralizacao, especificando, no respectivo requerimento,
0 prazo e o montante para integralizagdo das Quotas, que em nenhuma hipdtese podera ser inferior a 10
(dez) dias corridos.

O pagamento do Preco de Integralizagdo devera ser realizado em moeda corrente nacional, por meio de
qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, para conta
corrente de titularidade do Fundo, a ser indicada pelo Administrador no Requerimento de Integralizacdo.

Os recursos que venham a ser aportados no Fundo, mediante a integralizagdo de Quotas, deverdao ser
utilizados para a aquisicdo de Quotas do FIP dentro do prazo maximo permitido pela regulamentacdo da CVM.
Caso os investimentos do Fundo ndo sejam realizados dentro desse prazo, o Administrador devera restituir
aos Quotistas o capital integralizado, sem qualquer acréscimo de rendimentos, se for o caso. A restituicdo se
dara mediante a devolucdo do pagamento feito pelos Quotistas a titulo de integralizacdo das Quotas, nas
respectivas contas bancarias a serem indicadas pelos Quotistas.

O Administrador entregara aos Quotistas recibo de integralizacdo correspondente a cada integralizagdo que
seja realizada pelos Quotistas.
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Direitos, Vantagens e Restricdes das Quotas

Todas as Quotas fardo jus a pagamentos de amortizacdo em iguais condices e terdo direito a voto na
Assembleia Geral de Quotistas, proporcionalmente ao nimero de Quotas subscritas, observadas as regras de
inadimpléncia previstas no Regulamento.

Caso algum Quotista deseje alienar suas Quotas do Fundo, os demais Quotistas terdo direito de preferéncia
na aquisicdo de tais Quotas ofertadas, nos termos dos itens 12.9 a 12.15 do Regulamento. Serad permitida
negociagdo das Quotas por meio de transagGes privadas. As Quotas do Fundo poderdo ser admitidas a
negociagdo no mercado secundario, em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, sem prejuizo de
serem negociadas por meio de transacGes privadas, sempre mediante a observancia do disposto nos itens
12.9.1 a0 12.9.3 do Regulamento do Fundo abaixo.

Os demais direitos, vantagens e restricdes envolvendo o investimento nas Quotas estdao descritos na segdo
“Caracteristicas, Direitos, Emissdo, Subscrigdo, Integralizacdo e Amortizagdo das Quotas”, pagina 28 abaixo.

Taxas Cobradas pelo Fundo

Nao serao devidas pelos Quotistas quaisquer taxas de ingresso ou retirada do Fundo.

Classificacdo de Risco

A Segunda Emissdo ndo contara com qualquer classificacdo de risco.

Condicbes da Oferta

A oferta das Quotas referentes a Segunda Emissdo estara sujeita apenas as condicGes expressamente
informadas neste Prospecto.

Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo da Oferta

Havendo alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas condicdes de fato existentes quando da
apresentacao do pedido de registro de distribuicdo, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante
dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a propria oferta, o Administrador podera solicitar a CVM a
modificacao ou a revogacao da Oferta.

Sera sempre permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos investidores.

Deferido o pleito, a modificagdo da Oferta devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos
iguais aos utilizados para a divulgacdo do Anlncio de Inicio de Distribuicdo e o Administrador devera se
acautelar e certificar, no momento de recebimento de novas aceitacbes da Oferta, de que o manifestante esta
ciente de que a oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicdes.
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Ainda, os investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados a respeito da modificacdo,
para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis do recebimento da comunicacdo, o interesse em manter
a aceitagdo, presumida a manutencdo em caso de siléncio.

A revogacao da Oferta torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores, devendo ser
restituidos integralmente aos aceitantes os valores, bens ou direitos dados em contrapartida as quotas

ofertadas.

Conforme faculta o art. 28 da Instrucdo CVM 400/03, a aceitacdo da Oferta, que se da mediante a subscricdo

de Quotas do Fundo, configura compromisso irrevogavel e irretratavel, nos termos do Compromisso de
Investimento e demais documentos previstos no Regulamento.

Cronograma de Etapas da Oferta

Etapas Data Estimada

Inicio da Oferta: A Oferta, devidamente registrada perante a CVM, tera inicio apds
a divulgacdo do anuncio de inicio. 13/12/11

Prazo de As Quotas da Segunda Emissdo deverdao ser totalmente

Colocacao: subscritas dentro do prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias Até
contados da data de registro da Segunda Emissao na CVM. 13/06/12

Manifestacao de Iniciada a Oferta, os investidores interessados em adquirir

Aceitacao da Quotas junto ao Distribuidor poderdao manifestar a sua intencao a

Oferta pelos qualguer momento durante o prazo de colocagdo, por meio de Até

Investidores: assinatura nos respectivos boletins de subscricdo, até o 13/06/12
encerramento da Oferta.

Distribuicao junto As Quotas serao colocadas exclusivamente junto a um grupo

ao Publico restrito de investidores, considerados qualificados, conforme Até
definido na Instrucao CVM n©409/04. 13/06/12

Divulgacdo do O resultado da Oferta sera divulgado ao término da Oferta, por

resultado da meio da divulgacdo de anlncio de encerramento. 13/06/12

Oferta

As datas apresentadas representam apenas estimativas preliminares, podendo sofrer alteragdes dependendo
do efetivo registro da presente Oferta.

Valor Minimo de Subscri¢do
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O valor minimo de subscricdo de Quotas para novos investidores sera equivalente ao montante de, no
minimo, R$ 100.000,00 (cem mil reais).

Numero Minimo de Quotas a Serem Distribuidas

Ndo ha niimero minimo de Quotas a serem distribuidas nesta Segunda Emissdo, tendo em vista que o
Patrimo6nio Inicial do Fundo ja foi atingido na primeira emissdo de quotas.

Negociacdo das Quotas e Direito de Preferéncia

As Quotas do Fundo poderdo ser admitidas a negociagdo no mercado secundario, em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado, sem prejuizo de serem negociadas por meio de transagdes privadas.

O Administrador sera responsavel por comprovar a qualificacdo do investidor que estiver adquirindo Quotas
do Fundo, de forma a cumprir com o disposto na regulamentacdo aplicavel.

Na hipotese de qualquer Quotista desejar transferir, por qualquer titulo suas Quotas, devera oferecé-las
primeiramente aos demais Quotistas, os quais terdo direito de preferéncia para adquiri-las, na proporgdo de
sua participagdo no Fundo na data da respectiva oferta. O Quotista que desejar alienar suas Quotas devera
manifestar sua intencdo por comunicacdo escrita ao Administrador, que informara imediatamente os demais
Quotistas, especificando em tal comunicagdo o prego, condigbes de pagamento e demais condicGes aplicaveis
a oferta.

As demais regras sobre o direito de preferéncia estdo descritas na segdo IV — Negociagdo das Quotas e
Direito de Preferéncia para Compra e Venda.

Distribuicdo Publica das Quotas e Custos da Oferta

O Distribuidor foi contratado pelo Administrador para realizar a distribuicdo publica das Quotas sob regime de
melhores esforcos. Desta forma, as Quotas que ndo forem subscritas dentro do prazo maximo de 180 (cento
e oitenta) dias contados da data de registro da Segunda Emissdao na CVM, serao canceladas pelo
Administrador.

A colocacao das Quotas sera realizada no mercado de balcdo ndo organizado, sob regime de melhores
esforcos, perante investidores considerados como qualificados nos termos da regulamentacdo em vigor, a
serem indicados, pelo Administrador, ao Distribuidor.

O investidor podera obter copia do Contrato de Distribuigdo de Quotas do Brazilian Private Equity IV — Fundo

de Investimento em Quotas de Fundo de Investimento em Participagdes na sede do Administrador e/ou do
Distribuidor, conforme enderecos constantes da secdo “Outras Informagdes” abaixo.
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Os custos de distribuicao da Oferta serdao arcados pelo Fundo, sendo compostos pela taxa de fiscalizagdo da
CVM, no valor de R$ 33.811,20 (trinta e trés mil, oitocentos e onze reais e vinte centavos), e da comissdo do
Distribuidor, no valor de R$ 20.000,00 (vinte mil reais), totalizando o montante de R$ 53.811,20 (cinquenta e
trés mil, oitocentos e onze reais e vinte centavos). O custo unitario de distribuigdo da Oferta é de R$ 10,18
(dez reais e dezoito centavos), equivalente a 1,018% do prego unitario de distribuicado.

Relacionamento entre o Administrador e o Distribuidor

Exceto pelo Contrato de Distribuicdo das Quotas do Fundo, ndo ha quaisquer relacdes societarias, de
investimento ou financeiras, bem como qualquer outro relacionamento relevante entre o Administrador, seus
controladores, o grupo econémico no qual esta inserido e o Distribuidor. O Distribuidor € a (nica e exclusiva
instituicdo intermedidria da Segunda Emissao.

O Administrador e o Distribuidor ndo mantém qualquer relacionamento comercial e ou relagbes societarias
além do relacionamento existente em razdo do Distribuidor ter sido contratado para a prestacdo de servigos
de administragdo e distribuicdo em outros fundos de investimento também administrados pelo Administrador.

Potenciais Conflitos de Interesse

O Administrador, pelas caracteristicas de suas operagbes, mantém relagbes comerciais, no curso normal de
seus negocios, com diversas instituigbes financeiras, incluindo o Distribuidor, o Custodiante e suas Afiliadas.
Essas relacbes comerciais incluem a estruturacao e realizacdo de operagbes de crédito, operacdes financeiras,
investimentos, servicos bancarios, seguros, entre outros.

No entanto, ndo ha quaisquer conflitos de interesse entre quaisquer das partes envolvidas nos processos de
distribuicdo, custddia e administracdo do Fundo.

Suspensao, Revogacao, Modificacao e Cancelamento da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM (a) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo,
uma oferta que: (i) esteja se processando em condigcdes diversas das constantes da Instru¢do CVM 400 ou do
registro; ou (ii) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que
apos obtido o respectivo registro; e (b) devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou
violacdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo de uma oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta)
dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido
sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e
cancelar o respectivo registro.

A revogacdo da Oferta ou qualquer modificacdo da Oferta sera imediatamente divulgada por meio do jornal
"0 Dia”, veiculo também usado para divulgacdo do Antncio de Inicio, bem como dos demais atos e antincios
do Fundo. No caso de modificacdo da Oferta, os investidores que ja tiverem aderido a Oferta serdo
comunicados diretamente a respeito da modificacdo, para que confirmem, no prazo de 05 (cinco) dias uteis
do recebimento da comunicagdo, o interesse em manter a declaracao de aceitacao, presumida a manutengao
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em caso de siléncio apds o referido prazo. A revogacao ou cancelamento da Oferta determina a ineficacia da
mesma, bem como de todos os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores a revogacdo, devendo ser
restituidos integralmente aos investidores aceitantes todos os valores, bens ou direitos dados em
contrapartida as Quotas ofertadas, no prazo de 05 (cinco) dias Uteis, sem qualquer remuneracdo ou correcao
monetaria, sendo certo que a referida restituicdo devera ocorrer nas mesmas condi¢des, proporcdo, prazo e
forma de pagamento realizada pelo respectivo investidor.

A aceitacdo da Oferta ndo podera ser revogada pelos investidores, salvo nas hipdteses de revogacdo,
modificacao ou cancelamento da Oferta.

Outras Informacodes

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e a Segunda Emiss3ao, bem como
exemplares do Prospecto, poderdao ser obtidos junto ao Administrador, ao Distribuidor e na CVM, nos
enderecos indicados no final desta secdo.

Comissdo de Valores Mobilidrios
Centro de Consulta da CVM - R]
Rua 7 de Setembro, 111, 5° andar
CEP 20159-900 Rio de Janeiro — RJ

CVM - SP

Rua Cincinato Braga, 340 - 29, 3° e 4° andares
Edificio Delta Plaza

CEP 01333-010 S&o Paulo — SP

Internet: www.cvm.gov.br

Administrador

Patria Investimentos Ltda.

Sdcio responsavel pelo Fundo perante a CVM: Alexandre T. de Assumpgdo Saigh
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 2055, 6° andar, Sala A

CEP 01452-001 Sao Paulo — SP

Tel.: (11) 3039-9000

Fax.: (11) 3039-9001

E-mail: nemer.rahal@patriainvestimentos.com.br

Internet: http://www.patriainvestimentos.com.br/site/downloads.aspx

Na pagina eletronica do Administrador (http://www.patriainvestimentos.com.br), o investidor devera acessar
o item “Downloads”, na parte superior da pagina e, apds a atualizagdo da pagina, o investidor devera clicar
no icone “Private Equity”, no centro da pagina. Abaixo do icone, o investidor devera clicar em “Brazilian
Private Equity IV — FIQFIP”, e entdo tera acesso ao Prospecto, juntamente com o Regulamento do Fundo.

Distribuidor
Socopa — Sociedade Corretora Paulista S.A.
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Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 1.355 - 3° andar
CEP 01452-002 Sao Paulo - SP

Tel.: 0800 729 7272

Fax.: (11) 3299-2184

E-mail: daniel@socopa.com.br

Internet: https://negocios.socopa.com.br/Conteudo/Servicos Prospectos.aspx

Na pagina eletronica do Distribuidor (www.socopa.com.br), o investidor devera clicar em “Servicos”, na parte
superior da pagina. Apds atualizacdo da pagina, o investidor devera clicar no icone “Prospecto”, que se
encontrara abaixo de “Brazilian Private Equity IV — FIQFIP” para, entdo, obter copia eletronico do Prospecto
juntamente com o Regulamento do Fundo.

Identificacdao do Auditor Independente e da Instituicio contratada para prestar servicos de
Custddia, Controladoria e de Valores Mobiliarios Escriturais ao Fundo

Agente de Custodia, Controladoria e de Valores Mobilidrios Escriturais
Ita Unibanco S.A.

Tel.: (11) 5029-4520

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100

Sao Paulo - SP

Auditores Independentes

KPMG Auditores Independentes

Tel.: (11) 2183-3000

Rua Dr. Renato Paes de Barros, n® 33 — 199 andar
Sao Paulo - SP

Declaracao do Administrador

Nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM n.° 400/03, o Administrador, representado por seu Diretor, Sr.
Luiz Otavio Reis de Magalhdes, declara que o Prospecto contém as informacoes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, do Fundo, suas atividades, situacdo economico-financeira, os riscos
inerentes a sua atividade e quaisquer outras informagOes relevantes, bem como que o Prospecto foi
elaborado de acordo com as normas pertinentes. O Administrador declara, ainda, que as informacOes
contidas no Prospecto s3ao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito do investimento no Fundo, e se responsabiliza pela veracidade, qualidade e
suficiéncia das informacdes prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuiggo.
Vide Anexo 1V.

Declaracao do Distribuidor

Nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM n.° 400/03, o Distribuidor, representado por seus Diretores,
declara que o Prospecto contém as informagGes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores,
do Fundo, suas atividades, situacdo economico-financeira, os riscos inerentes a sua atividade e quaisquer
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outras informagbes relevantes, bem como que o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas
pertinentes. O Distribuidor declara, ainda, que as informagcles contidas no Prospecto sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo uma tomada de decisao fundamentada a respeito do
investimento no Fundo, e se responsabiliza pela veracidade, qualidade e suficiéncia das informagoes
prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuigao. Vide Anexo V.
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3. FATORES DE RISCO
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potencials investidores devem, considerando sua
propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente
todas as informacoes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando, dquelas
relativas ao objetivo, politica de investimento e composicdo da Carteira do Fundo e aos fatores de risco
descritos a seguir.

As aplicacdes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do
patriménio do Fundo e, conseqgiientemente, do capital investido pelos Quotistas.

RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM QUOTAS DO FUNDO
Restricdes ao Resgate de Quotas e Liquidez Reduzida

O Fundo, constituido sob forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Quotas a qualquer
momento. As amortizacdes parciais e/ou total das Quotas serdo realizadas, a critério do Administrador,
sempre no melhor interesse do Fundo, na medida em que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo, em
funcao de seus investimentos em quotas do FIP e Outros Ativos, sejam suficientes para o pagamento do valor
de todas as exigibilidades e provisbes do Fundo ou na data de liquidagdo do Fundo. Caso os Quotistas
queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, sera necessaria a venda das suas Quotas no mercado
secundario, devendo ser observado, para tanto, os termos e condicdes dos Compromissos de Investimento
referentes a subscricao e integralizacdo de suas Quotas e o disposto no Regulamento. Ainda, considerando
tratar-se de um produto novo e que o mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de quotas de
fundos de investimentos em quotas de fundos de investimento em participacGes apresenta baixa liquidez, os
Quotistas do Fundo poderao ter dificuldade em realizar a venda das suas Quotas e/ou poderdo obter pregos
reduzidos na venda de suas Quotas.

Propriedade de Quotas vs. Propriedade dos Ativos do Fundo

Apesar da Carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelas quotas do FIP, a propriedade das
Quotas nao confere aos Quotistas propriedade direta sobre as quotas do FIP. Os direitos dos Quotistas sdo
exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo néo individualizado, proporcionalmente ao nimero de
Quotas integralizadas.

Liquidez Reduzida dos Ativos do Fundo
Caso o Fundo precise se desfazer de parte ou de todas as quotas do FIP antes do planejado, ha o risco de
ndo haver comprador para tais ativos e/ou o preco de negociacdo obtido podera ser bastante reduzido devido

a baixa liquidez no mercado, causando perda de patrimbnio do Fundo e, conseqiientemente, do capital
investido pelos Quotistas.
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Pagamento Condicionado aos Ativos do Fundo

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes dos rendimentos, dividendos, juros sobre capital proprio,
bonificacbes e quaisquer outras remuneragbes que sejam atribuidas as quotas do FIP e ao retorno do
investimento no ambito do FIP. A capacidade do Fundo de amortizar as Quotas esta condicionada ao
recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.

Concentracao da Carteira do Fundo

O Fundo devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patrimonio liquido em quotas de
emissdo do FIP, o que implicard em concentragdo dos investimentos do Fundo em ativos emitidos por um
nico emissor e de pouca liquidez. Desta forma, os resultados do Fundo dependerdo dos resultados atingidos
pelo FIP, bem como do setor no qual o FIP investira.

N3ao existéncia de Garantia de Rentabilidade

A verificagdo de rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em quotas de fundo de
investimento em participacdes no mercado ou no proprio Fundo ndo representa garantia de rentabilidade
futura. Adicionalmente, a aplicagdo dos recursos pelo FIP em projetos que possuem riscos relacionados a
capacidade de geracdo de receitas e pagamento de suas obrigacdes ndao permite, portanto, determinar
qualquer parametro de rentabilidade seguro para as Quotas do Fundo.

Riscos Provenientes do Uso de Derivativos

O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos para fins de protecdo patrimonial, nas
modalidades permitidas pela CVM. A contratacdo pelo Fundo de modalidades de operacdes de derivativos
podera acarretar variagbes no valor de seu patrimoénio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais
estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situacdo poderd, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos
Quotistas.

Outros Riscos

Risco de Mercado: Consiste no risco de flutuacdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos do Fundo, os
quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alterages politicas, econémicas e
fiscais. Esta constante oscilagdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por
valores diferentes ao de emissao e/ou contabilizacao, podendo acarretar volatilidade das Quotas e perdas aos
Quotistas.

Risco de Crédito: Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal
pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o
caso, a redugdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagGes contratadas e ndo
liquidadas. Alteracdes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilagbes
no preco de negociacdo dos titulos que compdem a carteira do Fundo.
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Demais Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao controle do Administrador, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas
regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira,
alteracdo na politica monetaria, aplicagbes ou resgates significativos. Além disso, as aplicagbes realizadas no
Fundo ndao contam com garantia do Administrador, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC.
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4. BRAZILIAN PRIVATE EQUITY 1V — FIQ DE FIP
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BRAZILIAN PRIVATE EQUITY IV — FUNDO DE INVESTIMENTO EM
QUOTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

Os termos utilizados nesta Secdo do Prospecto terdo o mesmo significado que lhes for atribuido no
Regulamento e na Secdo "Definicoes” deste Prospecto. Esta Secdo traz um breve resumo dos capitulos do
Regulamento, mas a sua leitura ndo substitui a leitura do Regulamento.

Forma, Base Legal e Prazo de Duracao

O Brazilian Private Equity IV — Fundo de Investimento em Quotas de Fundo de Investimento em Participacoes
(o “Fundo”), constituido sob a forma de condominio fechado, é regulado pela CVM e tem como base legal a
Instrucdo CVM n.° 391/03, conforme alterada, estando adicionalmente sujeito aos termos e condicoes

previstos em seu Regulamento.

O Fundo tera prazo de duragdo de 12 (doze) anos contados da data de registro de funcionamento na CVM,
prazo este que podera ser prorrogado mediante proposta do Administrador e deliberacdo da Assembleia Geral
de Quotistas.

Publico Alvo e Valor Minimo de Investimento

O Fundo é destinado a um grupo restrito de investidores, considerados qualificados nos termos da Instrucdo
CVM n.% 409/04, conforme alterada (os subscritores de Quotas do Fundo em conjunto designados os
“Quotistas”).

O valor minimo de subscricdo inicial no Fundo serd de R$ 100.000,00 (cem mil reais).
Administracao e Gestao do Fundo
Qualificacdo do Administrador

O Fundo sera administrado e gerido pelo Patria Investimentos Ltda., atual denominagdo de Blackstone PAT
ParticipacGes Ltda. (sociedade sucessora por incorporacdao de Patria Investimentos Ltda., anteriormente
inscrita no CNPJ/MF sob n® 05.145.646/0001-80), com sede na Cidade e Estado de S3o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°® 2055, 6° andar, sala A, Jardim Paulistano, CEP 01452-001, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n° 12.461.756/0001-17, devidamente autorizado a administrar fundos de investimento e gerir carteiras de
valores mobilidrios pela CVM.

O Patria Investimentos Ltda. € uma empresa pioneira e uma das lideres no Brasil em gestdo de ativos
alternativos (ou afternative assets). O Patria Investimentos esta estruturado em duas areas: (i) uma area de
gestao de recursos, composta pelos grupos de private equity (recursos investidos em participagcoes societarias
majoritarias e/ou minoritarias relevantes, assegurando influéncia na gestdo das empresas investidas),
imobiliario, infraestrutura e capital management (composto por Aedge funds e outros tipos de fundos de
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investimento que operam simultaneamente em segmentos variados do setor financeiro); e (ii) uma area de
servicos de assessoria financeira a fusdes, aquisicdes, reestruturacoes e financas corporativas.

O Pétria atua no mercado financeiro brasileiro ha 20 anos, sendo uma sociedade composta por profissionais
com grande experiéncia no mercado financeiro brasileiro. A equipe do Patria Investimentos é composta por
mais de 130 colaboradores, dentre os quais 16 sdcios.

O Patria Investimentos possui sob gestdo ativos que totalizam por volta de R$ 6 bilhdes. O Patria
Investimentos possui comprovada experiéncia nos mercados financeiros local e internacional, incluindo
parcerias com os bancos de investimento norte-americanos Salomon Brothers e Oppenheimer, e com a
gestora de ativos alternativos The Blackstone Group. Empresas como a Diagndsticos da América S.A. (DASA3)
e a Anhanguera Educacional Participacoes S.A. (AEDU11) sdo exemplos de casos de sucesso em que o Patria
Investimentos participou da gestdo. O Patria Investimentos busca continuamente exceléncia estratégica,
capacitacdo técnica, transparéncia e compromisso.

Qualificacdo do Distribuidor das Quotas

A SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista S.A., organizada sob a forma de Sociedade Andnima, subsidiaria
integral do Banco Paulista, iniciou suas atividades em 1967 tendo desenvolvido uma solida reputagdo no
segmento de mercado de capitais. Membro e agente de compensagao da BOVESPA (Bolsa de Valores de Sao
Paulo) e da BM&F (Bolsa de Mercadorias & Futuros), tendo conquistado o Selo de Qualidade, outorgado em
2006. Atua no SOMA (Sociedade Operadora de Mercado de Acesso) e tem filial no Rio de Janeiro.
Prestadores de Servico do Fundo

Custodia, Controladoria e Escrituracdo das Quotas do Fundo

A custddia dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos integrantes da Carteira é realizada por instituicdo
devidamente qualificada a prestar servigos de custddia, o Ital Unibanco S.A. Os servicos prestados pelo
Custodiante ao Fundo constituem encargos do Fundo.

Auditoria

A empresa de auditoria contratada pelo Fundo é a KPMG Auditores Independentes, ou seu sucessor no
exercicio dessas funcGes, responsavel pela revisdo das demonstracdes financeiras e das contas do Fundo e
pela andlise de sua situagdo e da atuacao do Administrador.

Objetivo do Fundo e do FIP

O objetivo do Fundo & proporcionar a seus Quotistas a valorizacdo de capital a longo prazo por meio da

aplicagdo de, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patrimonio liquido em quotas de emissdo do Patria
Brazilian Private Equity Fund IV — Fundo de Investimento em Participacdes (“FIP").
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O objetivo do FIP & obter retornos significativos e valorizagdo de capital a longo prazo por meio de
investimento em agbes ou outros valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em acdes de emissao de
uma ou mais companhias abertas ou fechadas brasileiras, participando do processo decisorio da companhia
investida na qualidade de acionista controlador, seja isoladamente ou participando do bloco de controle, ou
na qualidade de acionista relevante, exercendo efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na
sua gestdo, observados os termos e condi¢ées do Regulamento do FIP.

O FIP investira em valores mobilidrios de emissdo de uma ou mais companhias abertas ou fechadas
brasileiras. Os valores mobilidrios poderao ser acoes, certificados de depdsito de acdes, debéntures, bonus de
subscricdo ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis por acdes, ou que confiram o
direito ao recebimento de agbes, ou de outros titulos e valores mobilidrios que o Administrador entenda
possam ser convertidos em ativos de liquidez, e cuja aquisicdo esteja em consonancia com os objetivos do
FIP.

Para se tornarem Companhias Investidas, as Companhias Alvo deverdo ser companhias brasileiras, abertas ou
fechadas, que atuem em setor econémico no qual o Brasil tenha vantagem competitiva e no qual o

Administrador encontre oportunidade de investimento.

Para maiores informacbes sobre o FIP, favor consultar o regulamento constante do “Anexo III — Cdpia do
Regulamento do FIP em vigor na data deste Prospecto”.

Investimentos do Fundo

O Fundo investira no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patrimonio liquido em quotas de emissao do
FIP.

Os investimentos do Fundo em quotas do FIP sdo realizados mediante a observancia dos termos e condigbes
indicados no Regulamento, podendo ser realizados por meio de negociacdes privadas e/ou negociagdes
realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo.

Formacgdo e Composicdo da Carteira

A Carteira do Fundo sera composta por:

() quotas de emissao do FIP;

(i) rendimentos, dividendos e outras bonificacbes e remuneracbes que sejam atribuidas, durante o
periodo de duracdo do Fundo, aos ativos integrantes da Carteira do Fundo; e

(iii) (a) Certificados de Depdsito Bancario de emissdo de instituigbes financeiras classificadas como de

baixo risco de crédito por a0 menos duas agéncias de classificagdo de risco atuante no Pais, (b) quotas de
emissao de fundos de investimento, classe renda fixa e/ou referenciado DI ou que possuam mais do que 90%
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de sua carteira em titulos publicos federais, e/ou (c) titulos publicos federais, desde que mediante a
observancia do disposto no item 8.3 do Regulamento.

Na formagdo, manutencdo e desinvestimento da Carteira do Fundo serdao observados os seguintes
procedimentos:

0) sem prejuizo do disposto no subitem (iv) abaixo, os recursos que venham a ser aportados no Fundo,
mediante a integralizacdao de Quotas, deverao ser utilizados para a aquisicdo de quotas do FIP dentro do
prazo maximo de 120 (cento e vinte) dias contados da data em que seja realizada a primeira integralizacdo
de Quotas no ambito de cada chamada de capital, observado o disposto no item 8.3.1 do Regulamento;

(i) sem prejuizo do disposto no subitem anterior, até que os investimentos do Fundo em quotas do FIP
sejam realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo, em decorréncia da integralizacdo
de Quotas, serao aplicados em Outros Ativos e/ou serdo mantidos em caixa, no melhor interesse do Fundo;

(iii) durante os periodos que compreendem o recebimento, pelo Fundo, de rendimentos e outras
remuneracdes referentes aos investimentos do Fundo e a data de distribuicao de tais rendimentos e outras
remuneragoes aos Quotistas, a titulo de pagamento de amortizacdo e/ou ao Administrador, tais recursos
deverao ser mantidos aplicados em Outros Ativos e/ou ser mantidos em caixa, no melhor interesse do Fundo;
e

(iv) o Administrador podera manter, a qualquer tempo, parcela correspondente a até 10% (dez por
cento) do patriménio liquido do Fundo aplicado exclusivamente em Outros Ativos desde que tais recursos
estejam diretamente vinculados a investimentos programados, pagamentos de despesas e outros encargos
programados do Fundo, nos termos da regulamentacao e do Regulamento.

Caso os investimentos do Fundo em quotas do FIP ndo sejam realizados dentro do prazo previsto no subitem
(i) do paragrafo anterior, o Administrador devera restituir aos Quotistas o capital integralizado, sem qualquer
acréscimo de rendimentos, se for o caso.

Os recursos do Fundo investidos em Outros Ativos poderdo ser alocados até o limite de 100% (cem por
cento) em titulos e/ou valores mobilidrios de um mesmo emissor, exceto titulos publicos federais.

O Fundo ndo realizara operacdes de empréstimo de qualquer natureza, exceto nas modalidades previstas na
Instrucdo CVM n°. 406/04, desde que aprovadas pela Assembleia Geral de Quotistas, e somente podera

operar no mercado de derivativos para fins de protegao patrimonial, nas modalidades autorizadas pela CVM.

Em nenhuma hipotese o Regulamento podera restringir ou limitar, por qualquer meio, as atividades
atualmente desenvolvidas, ou a serem desenvolvidas, por qualquer Parte Ligada ao Administrador.

O Administrador devera observar na composigdo da Carteira do Fundo eventuais limites de diversificacao e
concentracdo de ativos a que seus Quotistas estejam sujeitos, por forca de lei ou de contrato, desde que o
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potencial quotista notifique previamente o Administrador, por escrito, sobre tais limites antes da data de
subscricdo de suas Quotas.

Destinacado dos Recursos da Primeira Emissdo:

O Administrador esclarece que os recursos obtidos na Primeira Emissao do Fundo ainda ndo foram aplicados,
ndo havendo informacGes a serem disponibilizadas referentes a destinacdo de tais recursos.

Co-Investimento

O Administrador podera, a seu exclusivo critério, compor os recursos investidos do Fundo com recursos de
outros investidores, incluindo outros fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo Administrador
ou suas Partes Ligadas.

Periodo de Investimentos para a Formacao da Carteira

O Fundo tera um Periodo de Investimento em quotas do FIP que se iniciou na data da primeira emissao e se
estendera por 06 (seis) anos ou até a integralizacdo total das quotas subscritas, conforme estabelecido nos

Compromissos de Investimento, o que ocorrer primeiro.

O Periodo de Investimento podera ser encerrado antecipadamente ou estendido por até 2 (dois) periodos de
1 (um) ano cada a critério do Administrador, de forma a coincidir com o periodo de investimento do FIP.

Novos Aportes de Recursos

O Administrador podera, apds o término do Periodo de Investimento, exigir integralizacbes remanescentes a
fim de realizar (i) o pagamento de despesas e responsabilidades do Fundo; e/ou (ii) novos investimentos em
quotas do FIP, que serdo destinados ao pagamento ou a constituicdo de reservas para pagamento:

0] de compromissos assumidos pelo Fundo perante o FIP antes do término do Periodo de Investimento;

(i) dos custos de estruturacao, viabilizagdo e manutencao das operagdes do FIP e de suas companhias
investidas, inclusive tributos; e/ou

(iii) de aquisicdo de quotas de emissao do FIP, com a finalidade de impedir diluicdo dos investimentos ja
realizados, a perda de valor dos ativos do FIP e de suas companhias investidas, ou a perda de controle por
parte do FIP nas companhias investidas, conforme o caso.

Caracteristicas, Direitos, Emissdo, Subscricdao, Integralizacdo e Amortizacao das Quotas

Patrimdnio Autorizado e Patriménio Inicial do Fundo
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O Patrimbnio Autorizado do Fundo sera de até R$ 300.000.000,00 (trezentos milhGes de reais), e sera
composto por até 300.000 (trezentas mil) Quotas.

O Patrimoénio Inicial do Fundo foi estabelecido em, no minimo, 20.000 (vinte mil) quotas subscritas, ja
atingido apds a colocagdo de 21.880 (vinte e uma mil, oitocentas e oitenta) quotas na primeira emissdo do
Fundo.

Direitos Patrimoniais

Todas as Quotas fardo jus a pagamentos de amortizacao em iguais condicdes, observado o disposto no item
“Inadimpléncia dos Quotistas” abaixo.

Direito de Voto das Quotas

Sera atribuido a cada Quota o direito a um voto na Assembleia Geral de Quotistas, observado o disposto no
item “Inadimpléncia dos Quotistas” abaixo.

Condigbes de Emissdo e Subscricdo de Quotas do Fundo

EmissGes de Novas Quotas do Fundo, até o limite do Patrim6nio Autorizado, poderdo ser realizadas por
recomendacao do Administrador e mediante aprovacao da Assembleia.

O Administrador somente podera distribuir Quotas do Fundo aqueles que se enquadrem e declarem estarem
enquadrados nas condicOes de ingresso no Fundo por meio do Termo de Adesao, conforme previsto nos itens
12.4.1 e 12.9.1 do Regulamento.

No ato de subscricdo das Quotas do Fundo, o subscritor (i) assinara boletim individual de subscricdo, que sera
autenticado pelo Administrador, (ii) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar
determinada quantidade de Novas Quotas por ele subscritas, nos termos do Compromisso de Investimento; e
(iii) recebera termo de adesdo ao Regulamento e exemplar atualizado do Regulamento e deste Prospecto,
quando devera declarar que esta ciente, (a) das disposicGes contidas no Compromisso de Investimento, no
Regulamento e neste Prospecto, especialmente aquelas referentes a politica de investimento do Fundo e (b)
dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos no Regulamento e neste Prospecto.

Integralizacdo das Quotas do Fundo

As Quotas do Fundo serdo integralizadas em moeda corrente nacional, conforme solicitacao do Administrador
aos Quotistas, nos termos do Regulamento e do Compromisso de Investimento.

Na medida em que o Administrador identifique necessidades de recursos para investimento em quotas do FIP,
se for o caso, e/ou para o pagamento de despesas e encargos do Fundo, os Quotistas serdao chamados a
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aportar recursos no Fundo, mediante a integralizacdo das Quotas que tenham sido subscritas por cada um
dos Quotistas nos termos dos Compromissos de Investimento.

O Administrador devera encaminhar notificacdo por escrito, a cada um dos Quotistas, e com a antecedéncia
prevista no respectivo Compromisso de Investimento, solicitando a integralizacao parcial ou total das Quotas
originalmente subscritas pelos Quotistas nos termos dos Compromissos de Investimento.

Ao receberem o Requerimento de Integralizacdo, os Quotistas serdo obrigados a integralizar, no prazo
minimo de 10 (dez) dias, parte ou a totalidade de suas Quotas, conforme solicitado pelo Administrador.

As Quotas do Fundo serdo integralizadas pelo respectivo preco de emissao, atualizado pelo IPCA, observado o
disposto em cada Compromisso de Investimento firmado com os Quotistas do Fundo.

O Administrador entregara aos Quotistas recibo de integralizacdo correspondente a cada integralizagdo que
seja realizada pelos Quotistas nos termos desta secao.

Os Quotistas, ao subscreverem suas Quotas, comprometer-se-do a cumprir os termos do Regulamento e dos
respectivos Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham
a causar ao Fundo na hipdtese de ndao cumprimento de suas obrigacdes, estando também sujeitos ao
disposto no item “Inadimpléncia dos Quotistas” abaixo.

Negociacdo das Quotas e Direito de Preferéncia para Compra e Venda

As Quotas do Fundo poderdo ser admitidas a negociagdo no mercado secundario, em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado, sem prejuizo de serem negociadas por meio de transacGes privadas, sempre
mediante a observancia do disposto nos paragrafos abaixo.

N3do obstante o direito de preferéncia previsto nos paragrafos seguintes, caso um Quotista alienante venha a
alienar suas Quotas a terceiros e/ou a outros Quotistas antes do pagamento integral do Preco de
Integralizacao das Quotas objeto da operacdao de alienagdo, nos termos do respectivo Compromisso de
Investimento, tal operagdo de alienagdo somente sera valida na hipdtese do novo titular das Quotas assumir
integralmente as obrigacdes previstas no Compromisso de Investimento em nome do Quotista alienante.

O Administrador devera exigir a comprovagdo da qualificagdo disposta no item 2.1 do Regulamento para
proceder a transferéncia de titularidade de Quotas.

Na hipotese de qualquer Quotista desejar transferir, por qualquer titulo suas Quotas, devera oferecé-las
primeiramente aos demais Quotistas, os quais terdo direito de preferéncia para adquiri-las, na proporg¢do de
sua participagdo no Fundo na data da respectiva oferta. O Quotista que desejar alienar suas Quotas devera
manifestar sua intencdo por comunicacdo escrita ao Administrador, que informara imediatamente os demais
Quotistas, especificando em tal comunicagdo o prego, condigbes de pagamento e demais condicGes aplicaveis
a oferta.
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Ocorrendo a hipdtese prevista no paragrafo anterior, os Quotistas com direito de preferéncia terdo o prazo de
30 (trinta) dias corridos, a contar da data do recebimento da comunicagdo do Administrador, para se
manifestar quanto a sua intencdo de adquirir as Quotas Ofertadas e, em caso afirmativo, deverdo notificar o
Administrador, que enviara a notificacdo ao Quotista alienante.

Na hipdtese de haver sobras de Quotas Ofertadas, o Administrador devera informar os Quotistas que
exerceram seu direito de preferéncia, para que estes no prazo de 15 (quinze) dias corridos informem sua
intencdo de adquirir tais sobras, dirigindo comunicagdo a este respeito ao Administrador, que a encaminhara
ao Quotista alienante.

Apds o decurso dos prazos previstos nos paragrafos anteriores e ndo havendo o exercicio do direito de
preferéncia por parte de qualquer Quotista sobre o total das Quotas Ofertadas, o Quotista alienante podera
alienar suas Quotas a terceiros, no prazo subseqiiente de 30 (trinta) dias corridos, exceto se a proposta
informada originalmente aos Quotistas sofrer qualquer alteracdo de forma a beneficiar o terceiro comprador.

Se ao final do prazo previsto no paragrafo anterior as Quotas Ofertadas ndo tiverem sido adquiridas por
terceiros ou a proposta sofrer qualquer alteracdo, o procedimento previsto neste item devera ser renovado.

O direito de preferéncia, nos termos deste item, ndo se aplica a transferéncia das Quotas Ofertadas para
qualquer Parte Ligada ao Quotista alienante.

Condicdes de Amortizacao e Resgate das Quotas

A distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo aos Quotistas serd feita exclusivamente mediante a
amortizagao parcial e/ou total de suas Quotas.

O Administrador promovera amortizacbes parciais e/ou total das Quotas, a qualquer momento durante o
prazo de duracdo do Fundo, a seu exclusivo critério, na medida em que o valor de ganhos e rendimentos do
Fundo, em fungdo de seus investimentos em quotas do FIP e Outros Ativos, sejam superiores ao valor de
todas as exigibilidades e provisdes do Fundo.

O pagamento das amortizacGes sera realizado de forma proporcional ao percentual integralizado por cada
Quotista.

Quaisquer distribuicdes a titulo de amortizagdo de Quotas deverdo abranger todas as Quotas integralizadas
do Fundo, em beneficio dos respectivos Quotistas, ressalvada a hipdtese prevista no item “Inadimpléncia dos
Quotistas” abaixo.

Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacdo aos Quotistas cair em dia ndo util, na

praca em que € sediada o Administrador, tal pagamento sera efetuado no primeiro dia Util seguinte, pelo
valor da Quota em vigor no dia do pagamento.

32



Os pagamentos de amortizacdo das Quotas serdo realizados em moeda corrente nacional, por qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Ao final do prazo de duracao do Fundo e/ou quando da liquidacao antecipada do Fundo, nos termos do
Regulamento, todas as Quotas do Fundo deverao ter seu valor amortizado integralmente em moeda corrente
nacional apds o pagamento de todas as exigibilidades e provisdes do Fundo. Nao havendo recursos para
tanto, sera adotado o seguinte procedimento:

)] o Administrador convocard uma Assembleia Geral de Quotistas, a qual deverad deliberar sobre os
procedimentos de dagdo em pagamento das quotas do FIP e Outros Ativos do Fundo para fins de pagamento
de amortizacdo das Quotas do Fundo;

(ii) na hipdtese da Assembleia Geral de Quotistas referida acima ndo chegar a acordo comum referente
aos procedimentos de dacdo em pagamento das quotas do FIP e Outros Ativos, tais ativos serdao dados em
pagamento aos Quotistas, mediante a constituigdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Quotista sera
calculada de acordo com o percentual integralizado por cada Quotista em relagdo ao valor total integralizado
a época, sendo que, apds a constituicdo do referido condominio, o Administrador estara desobrigado em
relacao as responsabilidades estabelecidas no Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as
autoridades competentes;

(iii) na hipdtese descrita no subitem anterior, o Administrador devera notificar os Quotistas, (a) para que
0os mesmos elejam um administrador para o referido condominio de ativos, na forma do Artigo 1.323 do
Cadigo Civil Brasileiro, (b) informando a proporcao das quotas do FIP e Outros Ativos a que cada Quotista
fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Quotistas apds a
constituicdo do referido condominio; e

(iv) caso os Quotistas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido acima, essa
fungdo sera exercida pelo(s) Quotista(s) que detenha(m) a maioria das Quotas.

As Quotas do Fundo somente serdo resgatadas na data de liquidagcdo do Fundo.

Demonstracoes Financeiras e Avaliacao do Patrimonio Liquido do Fundo

O Fundo tera escrituracdo contabil propria, devendo as aplicacdes, as contas e as demonstracbes contabeis
do Fundo serem segregadas daquelas do Administrador.

O Fundo estd sujeito as normas de escrituracdo, elaboragdo, remessa e publicidade de demonstragGes
contabeis determinadas pela CVM.

O exercicio social do Fundo encerrard em 31 de dezembro de cada ano de seu prazo de duragao.

As demonstracGes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio social, deverdo ser auditadas por
auditor independente registrado na CVM.
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Da Avaliacdo do Patrimdnio Liquido do Fundo

Entende-se por patriménio liquido do Fundo a soma algébrica do disponivel com o valor da Carteira, mais os
valores a receber, menos as exigibilidades, inclusive as obrigacdes relativas a eventuais empréstimos que
venham a ser celebrados pelo Fundo, nos termos do Regulamento.

No calculo do valor da Carteira, os ativos devem ser avaliados de acordo com os critérios contabeis correntes
aplicaveis ao Fundo, desde que ndo conflitem com as disposicdes do Regulamento. Inicialmente, os ativos
serdo avaliados pelos precos transacionados no mercado, nos casos de ativos liquidos ou, quando precos de
mercado ndo puderem ser aferidos, de acordo com os seguintes critérios:

(i ativos de renda fixa serdo avaliados pelo valor de seu principal atualizado pelas respectivas
remuneracgoes, calculadas pro rata temporis, e deduzidas eventuais provisdes de crédito;

(i) ativos de renda variavel serdo avaliados inicialmente pelo seu custo de aquisicao ou pelo seu valor
patrimonial, a critério do Administrador, ou pelo seu valor de mercado, se for o caso; e

(iii) quotas de fundos de investimento terdo seu valor determinado pelo administrador do respectivo
fundo, sendo certo que as quotas do FIP conforme critérios de avaliacdo estabelecidos em seu regulamento.

Inadimpléncia dos Quotistas

A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigacdo do Quotista de aportar recursos no
Fundo até a data especificada no Requerimento de Integralizacdo, ndo sanada nos prazos previstos no
paragrafo seguinte, resultara em uma ou mais das seguintes conseqiiéncias ao Quotista Inadimplente, a
serem exercidas a exclusivo critério do Administrador:

(i suspensdo dos seus direitos de (a) voto nas Assembleias Gerais; (b) alienacdo ou transferéncia das
suas quotas do Fundo; e/ou (c) recebimento de todas e quaisquer amortizacdes e todos os valores que lhe
caberiam por ocasido da liquidacao do Fundo, que passarao aos demais Quotistas adimplentes, na proporgao
de suas Quotas integralizadas;

(i) direito de alienagdo pelo Administrador das Quotas, integralizadas ou nao integralizadas, detidas pelo
Quotista Inadimplente a qualquer terceiro, podendo ser Quotista ou ndo, nos termos e condicbes do
Compromisso de Investimento, a fim de obter recursos para pagamento dos valores devidos ao Fundo.

As conseqiiéncias referidas no paragrafo anterior somente poderdo ser exercidas pelo Administrador caso o
respectivo descumprimento ndo seja sanado pelo Quotista Inadimplente no prazo de até 5 (cinco) dias, na
hipotese do subitem (i), ou de até 30 (trinta) dias, na hipdtese do subitem (ii), a contar da data final para
aporte de recursos especificada no Requerimento de Integralizacao.

34



Qualquer débito em atraso do Quotista Inadimplente perante o Fundo sera atualizado, a partir da data
especificada para pagamento no Requerimento de Integralizacdo até a data de quitagdo do débito, pela
variacdo percentual acumulada do IPCA, além de multa equivalente a 20% (vinte por cento) e juros
moratdrios equivalentes a 1% (um por cento) ao més sobre o valor do débito corrigido, observado que o
Administrador podera ndo aplicar as penalidades previstas neste paragrafo caso obtenha a manifestacdo
favoravel da maioria dos Quotistas do Fundo, sendo dispensada a realizagdo de assembléia geral.

Caso o Quotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds a suspensdo de seus direitos,
conforme indicado acima, tal Quotista Inadimplente passara a ser novamente elegivel ao recebimento de
ganhos e rendimentos do Fundo, a titulo de amortizacdo de suas Quotas.

Se o Administrador realizar amortizacdo de Quotas aos Quotistas do Fundo enquanto o Quotista Inadimplente
for titular de Quotas do Fundo, os valores referentes a amortizacdo devida ao Quotista Inadimplente serdo
utilizados pelo Administrador para o pagamento dos débitos do Quotista Inadimplente perante o Fundo.
Eventuais saldos existentes, apds a deducdo de que trata este item, serdo entregues ao Quotista
Inadimplente, a titulo de amortizagdo de suas Quotas.

Liquidacao do Fundo e de seus Investimentos
A liquidacdo dos ativos do Fundo sera feita de uma das formas a seguir, a exclusivo critério do Administrador,
sempre se levando em consideracao a opgao que possa gerar, na avaliagdo do Administrador, maior resultado

para os Quotistas:

(i venda dos ativos em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, para aqueles ativos
admitidos a negociacdo em tais mercados;

(i) venda, por meio de transacdes privadas, dos ativos integrantes da Carteira do Fundo; ou

(iii) na impossibilidade dos eventos descritos acima, entrega dos ativos aos Quotistas, mediante
observancia do disposto no item 12.7.3 do Regulamento.

Em qualquer caso, a liquidacdo de ativos sera realizada com observancia das normas operacionais
estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

Apds a divisdo do patriménio do Fundo entre os Quotistas, o Administrador promovera o encerramento do
Fundo, informando tal fato a CVM, no prazo estabelecido na regulamentacdo e lhe encaminhando a
documentagdo exigida, assim como praticara todos os atos necessarios ao seu encerramento das atividades
do Fundo perante quaisquer autoridades.

O Fundo podera ser liquidado antes de seu prazo de duragdo na ocorréncia das seguintes situagoes:

0] caso todos os ativos tenham sido alienados antes do prazo de encerramento do Fundo;
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(i) mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Quotistas, observado o quorum de deliberacao de que
trata a Clausula Treze do Regulamento; e/ou

(iii) nos casos previstos na Clausula Terceira do Regulamento.

O calculo do valor dos ativos para fins de liquidacdo do Fundo devera ser realizado observando-se os critérios
estabelecidos no item “Avaliacdo do Patriménio Liquido do Fundo” acima.

Assembleia Geral de Quotistas

As matérias de competéncia da Assembleia Geral de Quotistas do Fundo, bem como o quorum de instalacdo e
aprovacdo das Assembleias Gerais de Quotistas do Fundo para cada uma dessas matérias, encontram-se
definidos na Clausula Treze do Regulamento.

Partes Ligadas e Situacdes de Conflitos de Interesses

Para os fins do Regulamento, sdo consideradas Partes Ligadas ao Administrador ou a qualquer Quotista do
Fundo:

)] qualquer pessoa natural ou juridica que participe com 10% ou mais do capital social do Administrador
ou de qualquer Quotista, conforme o caso, direta ou indiretamente;

(i) qualquer pessoa juridica (exceto fundos de investimento) em que o Administrador, um Quotista ou
qualquer das pessoas elencadas no subitem (i) acima participem com 10% ou mais do capital social, direta ou

indiretamente; ou

(i) qualquer fundo de investimento em que o Quotista ou qualquer das pessoas elencadas no subitem (i)
acima participem com 25% ou mais do patrimonio, direta ou indiretamente;

(iv) qualquer pessoa fisica que seja parente de até segundo grau do Quotista; ou

(v) qualquer pessoa fisica que seja socio, administrador ou funciondario do Administrador.

Sera permitido as Partes Ligadas investir no Fundo, bem como atuar como prestadores de servicos do Fundo,
cujos contratos deverao ser celebrados em bases comutativas, observado o disposto no Regulamento.

Qualquer transacao entre o Fundo e Partes Ligadas; ou o Fundo e qualquer entidade administrada pelo

Administrador, exceto o FIP, devera ser levada para aprovacao da Assembleia Geral de Quotistas, observado
as excegdes previstas neste item.
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Salvo aprovacdo de, no minimo, a maioria dos Quotistas, é vedada a realizacdo de operages, pelo Fundo, em
que este figure como contraparte das pessoas mencionadas nos subitens (i) e (ii) do paragrafo anterior, bem
como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados pelo Administrador,
quando houver, exceto o FIP.

Politica de Divulgacdo de Informagoes Relativas ao Fundo

O Administrador do Fundo devera remeter aos Quotistas e a CVM:

(i trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referirem, as seguintes informagdes:

(a) valor do patriménio liquido do Fundo; e

(b) numero de quotas emitidas.

(i) semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o término dos periodos encerrados em 30 de
junho e 31 de dezembro de cada ano, as seguintes informacoes:

(@) a composicao da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos ativos que a integram;

(b) demonstragbes contabeis do Fundo acompanhadas da declaracdo que tais demonstracoes
foram elaboradas em consonancia com o disposto no Regulamento e na regulamentacdo aplicavel;

(©) 0s encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu valor; e

(d) a indicacdo da instituicdo custodiante e eventuais outras instituicdes encarregadas da
prestacdo dos servigos de custddia dos ativos integrantes da Carteira;

(iii) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social, as seguintes
informacoes:

(a) as demonstracbes contabeis do exercicio acompanhadas de parecer do auditor independente;
(b) o valor patrimonial da Quota na data do fechamento do balanco e sua rentabilidade no
periodo; e

(©) os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu valor e percentual em relacao

ao patrimoénio liquido médio anual do Fundo.

As informagoes prestadas pelo Administrador ou qualquer material de divulgagdao do Fundo nao poderao estar
em desacordo com o Regulamento ou com relatdrios e documentos protocolados na CVM.
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Taxas e Encargos do Fundo

Pela administracdo e gestdo do Fundo, o Administrador ndo fara jus a qualquer remuneracdo. Ndo serao
devidas pelos Quotistas quaisquer taxas de ingresso ou retirada do Fundo.

Encargos
Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas:

(i emolumentos e comissdes pagos por operacdes de compra e venda de ativos integrantes da Carteira
do Fundo;

(i) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais e municipais que recaiam ou venham a recair
sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(i) despesas com impressdo, expedicdo e publicagdo de anulncios de inicio e de encerramento de oferta,
relatdrios, formularios e periddicos, previstas no Regulamento e na regulamentacao;

(iv) registro de documentos em cartdrios, impressado, expedicdo e publicacdo de relatdrios, formularios e
informacOes periddicas e eventuais, previstas na regulamentacdo pertinente, inclusive publicacdes e

correspondéncia do interesse do Fundo e dos Quotistas;

(v) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstracdes contabeis
do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razédo de defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, imputada ao Fundo, se for o caso;

(vii)  parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrentes de culpa ou
negligéncia do Administrador no exercicio de suas fungdes;

(viii)  prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo
entre bancos;

(ix) quaisquer despesas inerentes a constituicdo do Fundo, inclusive aquelas incorridas previamente para
este fim, ou a fusdo, incorporagdo, cisdo ou liquidacao do Fundo;

(x) taxas de controladoria, de custddia e de liquidagdo dos ativos integrantes da Carteira do Fundo;

(xi) despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada, inclusive para reavaliagao dos ativos da Carteira, se for o caso;
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(xii)  despesas com taxas cobradas pelos distribuidores das Quotas e pelos mercados onde as Quotas do
Fundo estiverem listadas para negociacao, se for o caso;

(xiii) despesas relativas a eventuais operacdes de empréstimo ou no mercado de derivativos, nas
modalidades autorizadas pela CVM, se for o caso;

(xiv) quaisquer despesas na elaboracdo e entrega dos documentos referidos nos subitens (vi) e (vii) do
item 5.1 do Regulamento;

(xv)  despesas relativas a realizacdo de Assembleia Geral de Quotistas; e

(xvi) despesas gerais de prospeccdo, identificacdo e avaliacdo de investimentos, e prospeccao,
identificacdo e avaliagdo de oportunidades de desinvestimento, inclusive pagamentos de comissbes de
intermediarios.

Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo correrdao por conta do Administrador, salvo
decisdo contraria da Assembleia Geral de Quotistas, observado o quorum de deliberacdo de que trata a
Clausula Treze do Regulamento.

Regras de Tributacao do Fundo e dos Quotistas do Fundo

O disposto neste item foi elaborado com base na legislacdo brasileira em vigor na data deste Prospecto e tem
por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Quotistas do Fundo e ao Fundo,
assumindo, para esse fim, que a Carteira do Fundo é composta por, no minimo, 90% (noventa por cento) em
quotas do FIP, e que o Fundo ird cumprir os limites de diversificacdo e as regras de investimento constantes
da regulamentacdo estabelecida pela CVM. Existem algumas excecOes e tributos adicionais que podem ser
aplicados, motivo pelo qual os Quotistas do Fundo devem consultar seus assessores juridicos com relacdo a
tributacdo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

Tributacdo Aplicavel aos Quotistas do Fundo

IOF/Titulos
As operagbes com as Quotas do Fundo podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado a aliquota
maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operagdo, em funcdo do

prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n.° 4.494/02, sendo este limite igual a 0% (zero por
cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinqiienta centésimos por cento) ao dia.

IOF/Cambio
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Conversdes de moeda estrangeira para a moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira para moeda
estrangeira, porventura geradas no investimento em Quotas do Fundo, estdo sujeitas ao IOF/Cambio. A
excecao de situacoes bastante especificas e ndo aplicaveis ao caso, a aliquota do IOF/Cambio, atualmente é
de 2% (dois por cento). De toda forma, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por
ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagbes
ocorridas apos este eventual aumento.

Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do Fundo tomara por base (i) a residéncia dos Quotistas do
Fundo: (a) no Brasil; e (b) no exterior; e (ii) trés eventos financeiros que caracterizam o auferimento de
rendimento e a sua consegiiente tributagdo: (a) a cessao ou alienacao de Quotas; (b) o resgate de Quotas do
Fundo; e (c) a amortizacdo de Quotas do Fundo.

I. Quotistas do Fundo Residentes no Brasil

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas do Fundo serdo tributados pelo imposto de renda, a aliquota
de 15% (quinze por cento). Adicionalmente, sobre os ganhos em ambiente de bolsa, mercado de balcdo
organizado ou mercado de balcao ndo organizado com intermediacdo, havera retengdo do Imposto de Renda,
a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento).

I1. Quotistas do Fundo Residentes no Exterior

Aos Quotistas do Fundo residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por
intermédio dos mecanismos previstos na Resolucdo 2.689 (“Quotistas Qualificados”), é aplicavel tratamento
tributario especifico determinado em funcdo de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo que ndo tribute a
renda ou capital, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) ou, ainda, cuja
legislacdo interna oponha sigilo relativo a composicdo societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade
localidade (“Paraiso Fiscal”).

I1.a. Quotistas Qualificados Ndo Residentes em Paraiso Fiscal

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas do Fundo serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota
zero. Este tratamento tributario privilegiado ndo se aplica na hipdtese de o respectivo Quotista deter,
isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, 40% (quarenta por cento) ou mais da totalidade das
Quotas do Fundo ou cujas Quotas lhe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 40% (quarenta
por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo, ou em caso do Fundo deter em sua carteira, a
qualquer tempo, titulos de divida em percentual superior a 5% (cinco por cento) de seu patrimonio liquido
(ressalvados desse limite as debéntures conversiveis em agoes, os bonus de subscricdo e os titulos publicos).
Nestes casos, os ganhos auferidos na cessao ou alienacdo das Quotas serao tributados pelo Imposto de
Renda a aliquota maxima de 15% (quinze por cento), a depender da forma como for conduzida a operagéo.

I1.b Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal
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Os Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal ndo se beneficiam do tratamento descrito no item II.a,
sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario quanto ao Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do Fundo
residentes no Brasil.

Tributacdo Aplicavel ao Fundo

IOF/Titulos
As aplicacOes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0%
(zero por cento), sendo possivel sua majoracdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o

percentual de 1,50% (um inteiro e cingiienta por cento) ao dia.

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira do Fundo sao isentos do Imposto de Renda.
Atendimento aos Quotistas

Para solicitar maiores informagtes sobre o Fundo, os possiveis investidores e os Quotistas poderdo entrar em
contato com o Administrador no seguinte endereco:

Patria Investimentos Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 2055, 6° andar, Sala A
Tel.: (11) 3039-9000

Fax.: (11) 3039-9001

CEP 01452-001 Sado Paulo - SP

e-mail: nemer.rahal@patriainvestimentos.com.br
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5. ANEXOS
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Anexo I ao Prospecto
Cépia da Ata da Assembleia Geral de Quotistas do Fundo, realizada em 14 de setembro de 2011



Anexo II ao Prospecto
Cépia do Regulamento do Fundo em vigor na data deste Prospecto



Anexo III ao Prospecto
Cépia do Regulamento do FIP em vigor na data deste Prospecto



Anexo IV ao Prospecto
Declaracao do Administrador nos termos do art. 56 da Instrucao CVM n.° 400/03



Anexo V ao Prospecto
Declaracao do Distribuidor nos termos do art. 56 da Instrucao CVM n.° 400/03



