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pATRIA SPECIAL OPPORTUNITIES I - FUNDO DE INVESTIMENTO EM

QUOTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIP A<;OES

CNPJIMF N° 13.328.452/0001-49

Ata da Assembleia Geral de Quotistas

realizada em 06 de setembro de 2011.

Data, Hora e Local: 06 de setembro de 2011, as 10:00 horas, na sede do Patria

Investimentos Ltda. ("Administrador"), administrador do Patria Special Oppqrtunities I -

Fundo de Investimento em Quotas de Fundo de Investimento em Participayoes ("Fundo"),

na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2.055, 7°

andar.

Convoca~ao e Presen~a: convocada em 22 de agostode 2011, na forma do artigo 13.2. do

Regulamento do Fundo.

Composi~ao da Mesa: Luiz Otavio Reis de Magalhaes, Presidente, e Marco Antonio

Biajoto Pisani, Secretario.

r
Ordem do Dia: deliberar sobre (i) a aprovayao da segunda emissao de quotas do Fundo;

(ii) a exclusao da Taxa de Estruturayao constante da "Clausula Quarta - Da Remunerayao

do Administrador", item 4.8. do Regulamento do Fundo; e (iii) 0 aumento do valor minimo

de subscriyao do Fundo, constante da Clausula Segunda - Publico Alvo", item 2.2., do

Regulamento do Fundo.

Delibera~oes:

Inicialmente, 0 Administrador formalizou 0 encerramento da primeira emissao ("Prime ira

Emissao") de quotas do Fundo, com 0 cancelamento de 195.000 (cento e noventa e cinco

mil) quotas da Primeira Emissao, as quais nao foram subscritas ate 0 final do prazo de

colocayao estabelecido pela Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM").

Prosseguindo com as deliberayoes do dia, 72,85% (setenta e dois virgula oitenta e cinco por

cento) dos Quotistas que enviaram manifesta~ao de voto, aprovaram: ~

(i) A segunda emiss~o de quotas do Fun~;~~sfer C&"!!:~{).~~,~ate 500.000 (quinhentas mil)

quotas (a "Segunda Emissao" e as "Quotaslf,\ resp6bifJdmente). As Quotas terao preyo

lE£92Ll g13S2l
1



unitario de emlssao correspondente a R$1.000,00 (mil reais), perfazendo urn total de

R$500.000.000,00 (quinhentos milhoes de reais), sendo certo que 0 prec;o unitario de

subscric;ao das Quotas continuara sendo reajustado com base na seguinte formula:

(T-t){;LeiT 'Si +LLdit 'Si .(1+ p,) 12

ST = _i _

M

Onde:

ST : valor unitario de subscric;ao da quota do Fundo na data T

Sj : valor da quota de subscric;ao do Investidor i

CiT: capital comprometido e nao integralizado do Investidor i, na data T

di/ : capital integralizado pelo Investidor i na data t

~. M: total do capital comprometido pelos quotistas antes da data T

fator de correc;ao correspondente a 6% ao ano, acrescido da variac;ao do Indice de

ï i'"

Prec;os ao Consumidor Amplo ("IPCA"), divulgado pelo Instituto Brasileiro de

Geografia e Estatistica - IBGE, entre a integralizac;ao no momento tea data T. Para

todos os meses de atualizac;ao sera utilizada a variac;ao acumulada do ultimo IPCA

disponivel, calculada pro rata temporis

T: instante do tempo em que se quer determinar 0 valor da quota para fins de

subscric;ao (expresso em meses desde a data da primeira subscric;ao do Fundo)

t: instante do tempo anterior a T em que quotas foram integralizadas (expresso em

meses desde a data da primeira subscric;ao do Fundo)

Investidor i: cada investidor que subscreveu quotas antes da data T

2

lEE9ZLl

As Quotas da Segunda Emissao serao objeto de colocac;ao publica, nos termos da Instruc;ao

CVM n° 400103, devendo ser subscritas e integralizadas de acordo com os termos e

condic;oes do Regulamento e do Instrumento Particular de Subscric;ao de Quotas e

Compromisso de Subscric;ao e Integralizac;ao a ser celebrado entre o(s) subscritor(es) das ~~

Quotas e 0 Administrador. /'_ _

Cabera ao Administrador contratar a instit-a:i9ft6H'ii?sp~h.:sa~~~pelh distribuic;ao das Quotas,
~ ~ ,~~~ ',;,'.-:." ~ -ïï "'""1- ;.~~+ ~,.~

nos tennos da legislac;ao aplicavel. v ;;\ v "cj~ Vi H:d

"->1-- 2' lo ..in
::: ~..J~' '..



Tendo em vista a aprovayao da Segunda Emissao, fica 0 patrim6nio autorizado do Fundo

automaticamente alterado para R$605.000.000,OO (seiscentos e cinco millhoes de reais).

(ii) Aexclusao da Taxa de Estruturayao do Fundo constante da "Clausula Quarta - Da

Remunerayao do Administrador", item 4.8.

(iii) Oaumento do valor minimo de subscriyao do Fundo, con stante da Clausula Segunda -

Publico Alvo", item 2.2., do Regulamento do Fundo, que passara a viger com a seguinte

redayao:

"2.2. '0 valor minimo de subscri9iio no Fundo sera de R$ 2.500.000,00 (dois milhoes e

quinhentos mil reais). "

Ficam ratificadas todas as demais clausulas e condiyoes constantes do Regulamento do

Fundo que nao foram expressamente alteradas por esta Ata.

~.
Encerramento: Nada mais havendo a tratar, a Assembleia Geral foi encerrada com a

lavratura da presente ata, que sera registrada no Registro de Titulos e Documentos da

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, e, em seguida, encaminhada a CVM.

-J\

...ill'

"""':;:1
(1)

W

W
-Ji

N
en
rT1
--Ii

2011

3

Total R$ 11.284,79

Selose taxas

Recolhldos Alfre Cri iano Carvalho Homem ï Oficial

pjverba Eder Castro Resende - Oficial Substituto

r

92JJ.
Emol.

Estado

Ipesp

R. Civil

T. Justi~a

SiiopaUIO'06d~~

~L.~ ~
uiz OtaviOReiSdeMagaiaes /Marco Antonio Biajoto Pisani

Presidente / Secretario
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Este Regulamento e parte integrante da Deliberatyao de Constituityao do Patria Special

• Opportunities I - Fundo de Investimento em Quotas de Fundo de Investimento em Participatyoes,

aatada de 21 de fevereiro de 2011.

"REGULAMENTO DO pATRIA SPECIAL OPPORTUNITIES 1-

FUNDO DE INVESTIMENTO EM QUOTAS

DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(OES

CLAuSULA PRIMEIRA - DA DENOMINA(AO, FORMA, PRAZO DE DURA(AO E

COMPOSI(AO DO PATRIMONIO DO FUNDO

1.1. 0 Patria Special Opportunities I - Fundo de Investimento em Quotas de Fundo de

Investimento em Participatyoes (0 "Fundo"), constituido sob a forma de condominio fechado, e
regido pelo presente Regulamento e pelas disposityoes legais e regulamentares que Ihe forem
aplicaveis.

1.2. 0 Fundo tera prazo de duratyao de 10 (dez) anos contados da data do registro de

funcionamento na Comissao de Val ores Mobiliarios ("CVM"), prazo este que pod era ser

prorrogado mediante proposta do Administrador e deliberatyao da Assembleia Geral de Quotistas.

1.3. 0 patrimonio do Fundo sera representado por 1 (uma) classe de quotas ("Quotas").

1.4. As caracteristicas, os direitos e as condityoes de emissao, distribuityao, remuneratyao,

amortizatyao e res gate das Quotas sao definidos por este Regulamento.

CLAuSULA SEGUNDA - DO PUBLICO ALVO

2.1. 0 Fundo e destinado a urn grupo restrito de investidores, considerados qualificados nos

termos da Instrutyao CVM n.o 409/04, conforme alterada, (os subscritores de Quotas do Fundo

em conjunto designados os "Quotistas").

2.2. 0 valor minimo de subscrityao no Fundo sera de R$ 2.000.000,00 (dois milhoes de reais).

CLAuSVLA TERCElRA - DO ADMINISTRADOR E OUTROS PRESTADORES DE

SERVI(OS DO FUNDO

QUALIFICACAO DO ADMINISTRADOR

3.1. 0 Fundo sera administrado e gerido ~elo Patria Investimentos Ltda., sociedade

devidame?te autoriz_ada pel a CVMQ"'~~~t~i~r;"~h ~~ c~rteira~ de :,alores. m~biliari~s, com
sede na Crdade de Sao Paulo, Estado Me:-S'aoPattler, Rd'Wvemda Bngadeuo Faria LIma, n. 2.055, "".--,

7"Mdm,inscrimnoCNPJ/MB ~~~.~~::.::;~~~fAdministrador"),de0d~~



autorizado _a administrar fundos de investimento e gerir carteiras de val ores mobilicirios pela
~ CVM.

PREST ADORES DE SERVI(:OS

3.2. Os servi<;:os de tesouraria, contabiliza<;:ao e cust6dia serao contratados pelo

Administrador, em nome e por conta do Fundo, sem necessidade de aprova<;:aoem Assembleia

Oeral de Quotistas, com institui<;:aolegalmente habilitada, na forma da regulamenta<;:ao aplicavel.

PODERES DE REPRESENT A(:AO

3.3. Observada a regulamenta<;:ao em vigor e os dispositivos deste Regulamento, inclusive,

mas nao se limitando, ao disposto nas Clausulas Setima e Oitava abaixo, 0 Administrador tern

poderes para praticar todos os atos necessarios it administra<;:ao e it gestao do Fundo e para

exercer os direitos inerentes it Carteira (conforme definida abaixo), inclusive 0 de a<;:aoe 0 de

comparecer e votar nas assembleias gerais de quotistas de fundos de investimentos cujas quotas

venham a compor a Carteira do Fundo.

RENUNCIA DO ADMINISTRADOR

3.4. 0 Administrador podera renunciar it administra<;:ao e it gestao do Fundo, mediante

notifica<;:aopor escrito endere<;:adaa cada Quotista e it CVM, com antecedencia de, no minimo,

60 (sessenta) dias. Nessa hip6tese, 0 Administrador devera convocar Assembleia Oeral de

Quotistas para indicar seu substituto (observado 0 quorum de delibera<;:aode que trata a Clausula

Treze deste Regulamento) ou decidir pel a liquida<;:aodo Fundo, nos termos do item 3.6 abaixo,

assembleia essa a ser realizada no prazo de ate 15 (quinze) dias contados da data de

encaminhamento da notifica<;:ao de que trata este item. Independentemente do disposto neste

item, na hip6tese de renuncia, 0 Administrador continuara obrigado a prestar os servi<;:osde

administra<;:ao e gestao do Fundo ate que outra institui<;:aovenha a the substituir ou ate que 0

Fundo seja liquidado, se for 0 caso, devendo receber, para tanto, a Taxa de Administra<;:ao pro

rata temporis. Exceto pelo disposto no item 3.4.1 abaixo, na hip6tese de renuncia, 0

Administrador nao fara jus ao recebimento de quaisquer valores referentes it Taxa de

Performance que nao tiverem sido pagos ate 0 momento em que 0 Administrador comunicar aos

Quotistas que pretende renunclar it administra<;:aodo Fundo.

~ 1\3.:1 5 2B8£60lt

3.4.1. Ca~o os Quotistas, reunidos em Assembleia Oeral, promovam qualquer altera<;:aoneste

Regulamento que (i) restrinjam a efetiva<;:aoe 0 acompanhamento, por parte do Administrador,

dos inves~imentos realizados de maneira conjunta com os demais fundos de investimento co-

investidores, administrados/geridos pelo Administrador, ou (ii) inviabilizem 0 cumprimento das

estrategias de investimento estabelecidas no Regulamento inicial do Fundo, 0 Administrador

podera renunciar it administra<;:ao do Fundo, ressalvado, neste caso, a manuten<;:ao dos direitos

previstos nos itens 4.3 a 4.8 abaixo.
'I"' .•" ,.ad ••.~ ••7' _ h I co - " I
C¥i,,~h,* u;". ,.4;. Ol't

DESTITUI(:AO DO ADMINlsT~jniEos:Q{jaAST AS



• 3.5. ,Alem d~ ?ip6tese de renUncia descrita nos itens 3.4 e 3.4.1 acima, 0 Administrador

~odera ser destltU1~o de suas fu~yoes na h~p6tese de descredenciamento por parte da CVM e/ou

por vontade e~clusn~.a dos Quotistas, reumdos em Assembleia Geral de Quotistas, observado 0

quorum de deh.berayao de q.ue trata a Chiusula Treze abaixo. A destituiyao do Administrador por

. ,vontade excluslva dos Quotlstas, podeni ser realizada com justa causa ou sem justa causa.

DESTlTUI<;AO POR JUST A CAUSA

3.5.1. Para o~ ~ns de q~e trata esse Regulamento, sera considerada justa causa a comprovayao

de que 0 Ad~lmstrador (1) atuo~ ~om fraude o~ violayao grave, no desempenho de suas funyoes

e responsab~hdades como Admimstrador, devldamente comprovada por sentenya arbitral, nos

termos do Item 19.5 abaixo; ou (ii) cometeu crime de fraude ou crime contra 0 sistema

fi~a~ceiro,. devidamente comprovado em processo judicial transitado em julgado, ou ainda; (iii)

fOi Impedldo de exercer permanentemente atividades no mercado de valores mobiliarios

brasileiro. Alem das hip6teses previstas acima, a ocorrencia de falencia, recuperayao judicial ou

extrajudicial do Administrador tambem sera considerada como justa causa. Na hip6tese de

destituiyao do Administrador por justa causa, este permanecera no exercicio de suas funyoes ate

ser substituido ou ate a data de liquidayao do Fundo, se for 0 caso, devendo receber, para tanto, a

Taxa de Administrayao, pro rata temporis, e eventual Taxa de Estruturayao devida ate a data de

sua destituiyao.

DESTITUI<;AO SEM JUSTA CAUSA

3.5.2. A destituiyao do Administrador sem justa causa devera ser precedida de envio, pelos

Quotistas, ao Administrador, de uma notificayao com, no minimo, 90 (noventa) dias de

antecedencia da destituiyao, notificayao esta que devera ter sido aprovada em Assembleia Geral

de Quotistas, observado 0 quorum de que trata a Clausula Treze deste Regulamento. Na hip6tese

de destituiyao do Administrador sem justa causa, este permanecera no exercicio de suas funyoes

ate ser substituido ou ate a data de liquidayao do Fundo, se for 0 caso, devendo receber, para

tanto, a Taxa de Administrayao pro rata temporis, e eventual Taxa de Estruturayao devida ate a

data de sua destituiyao. Na hip6tese de destituiyao do Administrador sem justa causa, 0

Administrador fara jus ao recebimento da Taxa de Performance Antecipada e da Taxa de

Performance Complementar, conforme definidas, calculadas e devidas de acordo com 0 disposto

nos itens 4.4 a 4.7 abaixo.

SUBSTITUI<;AO DO ADMINISTRADOR

~ l\3=l S ZB8£60lt

3.6. A Assembleia Geral de Quotistas que for convocada para tratar das materias previstas nos

itens 3.4 ou 3.5 acima, devera, obrigatoriamente, (i) indicar 0 substituto do Administrador, que

tera ate 45 (quarenta e cinco) dias, no caso do item 3.4, ou ate 90 (noventa) dias, no caso do item

3.5, para assumir a administrayao do Fundo; ou (ii) decidir pela liquiday~o. do Fundo. ~

deliberayao da Assembleia Geral de Quotistas que indicar 0 substituto do Admlmstrador devera

outo~g~r ap Administrador poder p~~_~'-Hg~i~ar!ip~F1\9do, caso seu substituto nao assuma a

admmistrayao do Fundo no prazo eat::x~~Q~WRtJ.6.



CLAuSULA QUART A - DA REMUNERA(:AO DO ADMINISTRADOR

4.1. Pela administrac;ao e gestao do Fundo, 0 Administrador fani jus a remunerac;ao que

contemplani uma taxa de administrac;ao ("Taxa de Administracao"), uma taxa de performance

. ("Taxa de Performance") e uma taxa de estruturac;ao ("Taxa de Estruturacao"), as quais serao

calculadas, provisionadas e pagas de acordo com 0 disposto nesta Clausula.

TAXA DE A.DMINISTRA<;:AO

4.2. A Taxa de Administrac;ao sera equivalente a 2,0% (dois por cento) ao ano, calculada e

provisionada considerando-se dois perfodos distintos, na forma descrita a seguir:

(i) no primeiro perfodo de cobranc;a da Taxa de Administrac;ao, que tera durac;ao

desde a data da primeira subscric;ao do Patrimonio Inicial (conforme definido abaixo) ate

o encerramento do Perfodo de Investimento (conforme definido abaixo), a Taxa de

Administrac;ao sera calculada sobre 0 valor do Capital Comprometido (conforme definido

abaixo), atualizado anualmente pel a variac;ao do Indice de Prec;os ao Consumidor Amplo,

divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatfstica - IBGE ("IPCA"),

provisionada diariamente, por dia uti!, e paga mensalmente no 5° (quinto) dia util do mes

subsequente ao dos servic;os prestados pelo Administrador; e

(ii) no segundo perfodo de cobranc;a da Taxa de Administrac;ao, que se iniciara no dia

uti! seguinte ao encerramento do Perfodo de Investimento e terminara na data de

encerramento do Fundo, a Taxa de Administrac;ao incidira sobre 0 valor do Capital

Integralizado (conforme definido abaixo), atualizado anualmente pela variac;ao do IPCA,

provisionada diariamente, por dia uti!, e paga mensalmente no 5° (quinto) dia uti! do mes

subsequente ao dos servic;os prestados pelo Administrador. Em caso de alienac;ao integral

de uma determinada Companhia Investida pelo FIP (conforme definido no item 7.1

abaixo), a parce1a do respectivo custo de aquisic;ao atribuivel ao Fundo, atualizado

anualmente pela variac;ao do IPCA, devera ser descontado do Capital Integra1izado para

efeito de calculo de Taxa de Administrac;ao apos 0 Perfodo de Investimento.

TAXA DE PERFORMANCE

4.3. 0 Administrador nao farajus a qualquer recebimento de Taxa de Performance ate a data

em que os Quotistas recebam, por meio de pagamento de amortizac;oes parciais ou amortizac;ao

total, ou de resgate, na hipotese de liquidac;ao, de suas Quotas, valores em moeda corrente

nacional e/ou em ativos (na hipotese prevista no item 12.7.3 abaixo), que correspondam ao

somatorio do Capital Integralizado, corrigido mensalmente pelo IPCA, acrescido de custo de

oportunidade correspondente a 6% (seis por cento) ao ana ("Custo de Oportunidade"), e

deduzido dos valores restitufdos aos Quotistas a titulo de amortizac;ao parcial de suas Quotas, na

data de cada pagamento de amortizac;ao efetivado. Para todos os meses de atualizac;ao do Capital

~nt~graliza.do, d~sde ~ respectiva data de ~.'~~g::~.Y~.}l.~o...; ~erMtilizada a v~riac;ao acumul~da do
ultImo IPc:,A dISP?nIvel, calculada pnijr~-;ie'!!.Pf?{l}';fiW sendo devIdo qualquer tIpo de
compensac;ao anterIor. V ri :;;;"" 'f -••••'-' ,
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• 4:3.1.. ?:,pois de cumpridos. os requisitos descritos no item 4.3 acima, quaisquer outras

dlstnbUlyoes de ganhos e rendlmentos do Fundo resu1tantes de seus investimentos observadlo a. ,
segumte proporyao: (i) 80% (oitenta por cento) serao entregues aos Quotistas a titulo de

pagamento de amortizayao de suas Quotas; e (ii) 20% (vinte par cento) serao entregues ao
.Administrador a titulo de pagamento de Taxa de Performance.

4.3.2. Sera considerado como base de caIculo da Taxa de Performance 0 investimento total

realizado por cada Quotista no Fundo, mediante a integraIizayao de Quotas, observado 0 disposto
no item 4.3 acima.

4.3.3. 0 pagamento da Taxa de Performance sera realizado mediante a entrega de valores em

moeda corrente nacional ou, exclusivamente na hipotese de ocorrencia do evento descrito no

item 12.7.3 deste Regulamento, em ativos, sendo a entrega realizada nas mesmas condiyoes,

proporyao, prazo e forma de pagamento das amortizayoes e/ou resgates que derem causa ao
pagamento de referida Taxa de Performance.

TAXA DE PERFORMANCE ANTECIPADA

4.4. Na hipotese de (i) destituiyao sem justa causa do Administrador, nos termos do item

3.5.2. acima, (ii) renuncia do Administrador, nos termos do item 3.4.1 acima, ou (iii) fusao, cisao

ou incorporayao do Fundo por deliberayao exclusiva dos Quotistas, sem anuencia do

Administrador, sera devida ao Administrador uma taxa de performance calculada de acordo com
a seguinte formula ("Taxa de Performance Antecipada"):

TPA = 20% x [(VPL + A) - CIA], onde

TPA = Taxa de Performance Antecipada, devida ao Administrador na data de sua efetiva

substituiyao sem justa causa; renuncia do Administrador, nos termos do item 3.4.1 acima; ou da

deliberayao da Assembleia Geral de Quotistas que aprovar a fusao, cisao ou incorporayao do

Fundo, em moeda corrente nacional e/ou em ativos;

VPL = valor do patrimonio liquido do Fundo apurado de acordo com 0 criterio da Clausula

Dezesseis deste Regulamento, no 50 (quinto) dia utiI anterior a data de deliberayao da destituiyao

do Administrador, sem justa causa, da renlincia do Administrador ou da deliberayao de fusao,

cisao ou incorporayao do Fundo pela Assembleia Geral de Quotistas;

A = somatorio de eventuais val ores distribuidos aos Quotistas do Fundo a titulo de amortizayao

de suas Quotas, nos termos do item 4.3 acima, desde a data de constituiyao do Fundo e ate 0 50

(quinto) dia utiI anterior a data de deliberayao da destituiyao do Administrador, sem justa causa,

da renuncia do Administrador, nos termos do item 3.4.1 acima; ou deliberayao de fusao, cisao ou

incorporayao do Fundo pela Assembleia Geral de Quotistas, valores estes devidamente

corrigidos durante 0 referido periodo pelo IPCA e acrescido do Custo de Oportunidade;

CIA = Capital I~tegrali~ado cO~f.P~<t~E.G~--e~escid~ d? .Custo ?e ?portunidade. a par:ir
da data de eada mtegrahzayao de~Eg~ <ttez;ID~tmJmto) dla utIl antenor a data de dehberayao
da destituiyao do Administrador, sem justa causaNda renuncia do Administrador, nos termos
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item 3.4.1 acima; ou deliberayao de fusao, cisao ou incorporayao do Fundo pela Assembleia
~ Geral de Quotistas.

TAXA DE PERFORMANCE COMPLEMENTAR

4.5. Na hipotese de (i) destituiyao sem justa causa do Administrador, nos termos do item 3.5.2

acima, (ii) renuncia do Administrador, nos termos do item 3.4.1 acima, (iii) liquidayao do Fundo

nos termos do item 3.6 acima, em virtude da destituiyao sem justa causa do Administrador, e/ou

(iv) fusao, cisao, incorporayao ou liquidayao do Fundo por deliberayao exclusiva dos Quotistas,

sem anuencia do Administrador, 0 Administrador tambem fani jus a uma taxa de performance
complementar ("Taxa de Performance Complementar"), caso, apos a ocorrencia de qualquer das

hipoteses previstas neste item 4.5 (0 "Evento"), 0 Fundo e/ou quaisquer Quotistas do Fundo a
epoca do Evento (os "Quotistas Alienantes") recebam qualquer pagamento de amortizayao de

quotas do FIP, dividendos ou qualquer rendimento atribuivel aos Ativos, bern como realizem a

venda direta ou indireta de parte e/ou da totalidade dos ativos que faziam parte integrante da

Carteira do Fundo a epoca do Evento ("Yenda dos Ativos"), com base em valor superior ao valor

atribuido aos mesmos ativos na avaliayao do patrimonio liquido do Fundo ("Yalor Inicial de

Atribuicao"), para fins de calculo da Taxa de Performance e/ou da Taxa de Performance

Antecipada nos termos deste Regulamento.

4.5.1. A Taxa de Performance Complementar sera 0 montante, em moeda corrente nacional,

equivalente a 20% (vinte por cento) do valor bruto correspondente (i) a diferenya positiva

existente entre 0 valor obtido na Yenda dos Ativos e 0 Yalor Inicial de Atribuiyao, se houver;

e/ou (ii) aos rendimentos distribuidos ao Fundo e/ou aos Quotistas Alienantes a titulo de

amortizayao de quotas, dividendos, juros sobre capital proprio, reduyao de capital, rendimentos

e/ou quaisquer outras bonificayoes atribuidas aos Ativos ("Rendimentos") apos a data do Evento,

observada a condiyao do item 4.3 acima; e descontado da (iii) variayao acumulada do IPCA,

acrescida de custo de oportunidade correspondente a 6% (seis por cento) ao ano, sobre 0 Yalor

Inicial de Atribuiyao ou dos Rendimentos, conforme 0 caso, calculada desde a data do Evento ate

a data da Venda dos Ativos pelo Fundo e/ou pelos Quotistas Alienantes.

4.5.2. 0 pagamento da Taxa de Performance Complementar, que sera devido pelo Fundo na

hipotese de 0 Fundo ter realizado a Yenda dos Ativos e/ou pelos Quotistas Alienantes na

hipotese destes terem realizado a Yenda dos Ativos, sera realizado nas mesmas condiyoes,

proporyao, prazo e forma de pagamento fixados na Yenda dos Ativos.

4.5.3. Na hipotese do Fundo ou dos Quotistas Alienantes receberem quaisquer Rendimentos

apos urn Evento, 0 pagamento da Taxa de Performance Complementar devera observar os

procedimentos estabelecidos nos itens 4.3, 4.3.1,4.3.2 e 4.3.3 acima.

88ESOLl

4.6. Nao obstante 0 disposto nos itens 4.4 e 4.5 acima, exclusivamente na hipotese de

ocorrencia do evento descrito no item 12.7.3 deste Regulamento, 0 pagamento da Taxa de

Performance Antecipada e da Taxa de Performance Complementar podera, caso nao existam

recursos em moeda corrente nacio~Y1~~iif~\~lf~11~ante a entrega de ativos.
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4.7. Caso algum Quotista seja impedido, nos termos da legislayao aplicavel, de efetuar 0

M pagamento da Taxa de Performance Antecipada e/ou da Taxa de Performance Complementar,

conforme 0 caso, 0 valor devido pelo referido Quotista devera ser provisionado na contabilidade

do Fundo, em favor do Administrador ("Valor Provisionado").

4.7.1. Ap6s 0 retorno do Capital Integralizado, corrigido pelo IPCA, e acrescido do Custo de

Oportunidade, todo e qualquer pagamento efetuado pelo Fundo ao Quotista referido no item 4.7

acima, a titulo de amortizayao ou resgate de suas Quotas, deverao sofrer deduyao de 20% (vinte

por cento), sendo certo que 0 respectivo valor deduzido sera transferido ao Administrador, na

mesma data de pagamento ao Quotista, ate quitayao integral do Valor Provisionado. No caso da

Taxa de Performance Complementar, ao alienar os Ativos recebidos a titulo de amortizayao de

suas Quotas, 0 Quotista devera efetuar 0 pagamento da Taxa de Performance Complementar ao

respectivo Administrador, beneficiario do credito referente ao Valor Provisionado, no prazo de

ate 2 (dois) dias da data da alienayao.

4.7.2. 0 valor provisionado nos termos do item 4.7 acima, devera ser corrigido pela variayao

acumulada do IPCA, desde a data de constituiyao da provisao ate a data do efetivo pagamento ao

respectivo Administrador titular do credito.

TAXA DE ESTRUTURA<;:AO

4.8. Por sua participayao nas operayoes e no processo decis6rio das Companhias Investidas

(conforme definido no regulamento do FIP), exercendo influencia na definiyao de sua politica

estrategica e na sua gestao, 0 Administrador fara jus a uma taxa de estruturayao equivalente a

1,5% (urn virgula cinco por cento) sobre 0 valor total de uma transayao listada no item 4.8.1

abaixo, proporcionalmente a participayao detida pelo Fundo no FIP (a "Taxa de Estruturacao").

4.8.1. A Taxa de Estruturayao sera devida nos seguintes casos:

(i) realizayao de qualquer transayao estruturada de financiamento envolvendo

qualquer ativo imobiliario adquirido ou a ser adquirido por qualquer Companhia

Investida ou suas controladas;

(ii) realizayao de operayao de fusao, associayao (joint-ventures) ou aquisiyao de nova

sociedade ou de ativo operacional relevante envolvendo qualquer Companhia Investida

ou suas controladas.

4.8.2. A Taxa de Estruturayao sera devida sempre que se efetivar uma transayao prevista no

item 4.8.1 acima, e devera ser paga em ate 15 (quinze) dias uteis ap6s a data de celebrayao dos

contratos definitivos da respect iva transayao.
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CLAuSULA QUINTA - DAS OBRIGA<;OES DO ADMINISTRADOR

.5.1. Incluem-se entre as obrigayoes do Administrador:

(i) . manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, durante 0 prazo de

durayao do Fundo e por 5 (cinco) anos apos a liquidayao do Fundo:

(a) os registros de Quotistas e de transferencias de Quotas;

(b) 0 livro de atas das Assembleias Gerais de Quotistas;

(c) 0 livro de presenya de Quotistas;

(d) 0 arquivo dos pareceres dos auditores;

(e) os registros e demonstrayoes contabeis referentes as operayoes realizadas

pelo Fundo e seu patrimonio; e

(f) a documentayao relativa as operayoes do Fundo.

(ii) receber dividendos, bonificayoes e quaisquer rendimentos ou valores do Fundo;

(iii) custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;

(iv) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela CVM, nos

termos da legislayao vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos previstos

na regulamentayao;

(v) elaborar, juntamente com as demonstrayoes contabeis semestrais e anuais do

Fundo, parecer a respeito das operayoes e resultados do Fundo, incluindo declarayao de

que foram obedecidas as disposiyoes da regulamentayao e deste Regulamento;

(vi) observado 0 disposto no item 5.2 abaixo, fomecer aos Quotistas que, isolada ou

conjuntamente, sejam detentores de pelo menos 10% (dez por cento) da totalidade das

Quotas emitidas, e assim requererem, estudos e analises dos investimentos realizados

pelo Fundo, elaborados pelo Administrador, incluindo os registros apropriados com as

justificativas das recomendayoes e respectivas decisoes;

(vii) observado 0 disposto no item 5.2 abaixo, fomecer aos Quotistas que, isolada ou

conjuntamente, sejam detentores de pelo menos 10% (dez por cento) da totalidade das

Quotas emitidas, ,e.assim ~.eq':l~r~~;~~,a~~~li~~~?esperiodicas. ~ue tenham sido elaboradas
dos estudos e anahses p~p'arados LpehY PMmjiustrador, permltmdo acompanhamento dos

.-. y+-- ~- '\oJ" \':'

investimentos realizados pe}({'Fdndol~~.:l¥ i ;W
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(viii) no caso de instaura9ao de procedimento administrativo pela CVM, manter a

documenta9ao referida no subitem (i) deste item 5.1. ate 0 termino de tal procedimento;

(ix) exercer ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes a
Carteira e aos investimentos do Fundo',

(x) transferir ao Fundo qualquer beneficio e/ou vantagem que possa alcan9ar em
decorrencia de sua condi9ao de administrador do Fundo;

(xi) manter os ativos integrantes da Carteira do Fundo custodiados junto a institui9ao
custodiante;

(xii) elaborar e divulgar as demonstra90es contabeis e outros documentos e

informa90es exigidos nos termos deste Regulamento e da regulamenta9ao em vigor;

(xiii) cumprir as delibera90es da Assembleia Geral de Quotistas; e

(xv) cumprir e fazer cumprir todas as disposi90es deste Regulamento e entregar aos

Quotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento.

5.2. Sempre que forem requeridas informa90es na forma prevista nos subitens (vi) e (vii) do

item 5.1 acima, 0 Administrador podera submeter tal requisi9ao a previa aprecia9ao e aprova9ao

da Assembleia Geral de Quotistas (observado 0 quorum de delibera9ao de que trata a Clausula

Treze deste Regulamento), tendo em vista os melhores interesses do Fundo e de todos os

Quotistas, considerando eventuais conflitos de interesses em rela9ao a conhecimentos tecnicos e

aos ativos de propriedade das companhias que receberem investimentos do FIP. Na hip6tese de

realiza9ao de Assembleia Geral de Quotistas na forma deste item 5.2, os Quotistas que tenham

requerido as informa90es de que tratam os subitens (vi) e (vii) do item 5.1 acima serao

impedidos de votar.

5.3. 0 Administrador respondera pelos prejuizos causados aos Quotistas, quando proceder

com culpa ou dolo, com viola9ao da lei, das normas editadas pela CVM e deste Regulamento.

CLAuSULA SEXTA - DAS VEDA~6ES DO ADMINISTRADOR

6.1. Sera vedado ao Administrador, no exercicio especifico de suas fun90es e em nome do

Fundo:

(i) receber dep6sito em sua conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar emprestimos, exceto aqueles descritos no item 8.5 abaixo;

B8E60Ll

(iii~ prestar. fian9a, ava~:WENf;!~ ...{:~o-..,.,~£r~r-sesob qualquer outra forma, observado
o diSpOStOno Item 6.2 abal%9~ 1': \fn~ "tfH.:!

v ~~~-.::'~-'i :;: ~~.=.

'1



(iv) negociar com duplicatas, notas promiss6rias (excetuadas aquelas de que trata a

Instruyaoda CVM n° 134, de 1° de novembro de 1990) ou outros titulos nao autorizados
pela CVM;

(v) prometer rendimento predeterrninado aos Quotistas;

(vi) aplicar recursos do Fundo:

(a) no exterior;

(b)na aquisiyao de bens im6veis; e

(c) na subscriyao ou aquisiyao de ayoes de sua pr6pria emissao.

6.2. Observada as regras e orientayoes da CVM, 0 Fundo podeni prestar garantia a terceiros,

mediante aprovayao previa da Assembk~ia Geral de Quotistas, e desde que a respectiva garantia

seja necessaria para que 0 Fundo cumpra seus objetivos de investimento ou desinvestimento, nos

terrnos deste Regulamento.

CLAuSULA SETIMA - DO OBJETIVO E DOS INVESTIMENTOS DO FUNDO

7.1. 0 objetivo do Fundo e proporcionar a seus Quotistas a valorizayao de capital a longo

prazo por meio da aplicayao de, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patrim6nio liquido

em quotas de emlssao do Patria Special Opportunities I - Fundo de Investimento em

Participayoes ("FIP").

7.2. Os recursos nao investidos na forma do item 7.1 deverao ser aplicados, exclusivamente,
. . .

em Outros Ativos (coriforrne definido abaixo).

CLAuSULA OITA VA - DA FORMA(:AO E COMPOSI(:AO DA CARTE IRA, LIMITES

E RESTRI~()ESDE INVESTIMENTO

8.1. Os investimentos do Fundo serao realizados mediante a observancia dos terrnos e

condiyoesindicados neste Regulamento, podendo ser realizados por meio de negociayoes

privadas e!.~unegociayoes realizadas em bolsade valores ou mercado de balcao.

8.2. A Carteira do Fundo (a "Carteira") sera composta por:

(i) quotas de emissao do FIP;

(ii) rendimentos, dividendos e outras bonit1cayoes e remunerayoes que sejam

atribuidas, durante 0 per~~qJ1i~'!ft<;'~t~~of,pndo,a:o.s ativos integrantes da Carteira do

Fundo; e'tJS.1A VOG ~no .
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(iii) (a) Certificados de Deposito Bancario de emissao de institui90es financeiras

clas~ificadas como de baixo risco de credito par ao menos duas agencias de classifica9ao

de rISCOatuante no Pais, (b) quotas de emissao de fundos de investimento, classe renda

fixa. e/ou referenciado DI ou que possuam mais do que 90% de sua carteira em titulos

publicos federais, e/ou (c) titulos publicos federais, desde que mediante a observancia do

disposto no item 8.3 abaixo ("Outros Ativos").

8.3. Naforma9ao, manuten9ao e desinvestimento da Carteira do Fundo serao observados os

seguintes procedimentos:

(i) sem prejuizo do disposto no subitem (iv) abaixo, os recursos que venham a ser

aportados no Fundo, mediante a integraliza9ao de Quotas, deverao ser utilizados para a

aquisi9ao de quotas do FIP dentro do prazo maximo de 120 (cento e vinte) dias contados

da data em que seja realizada a primeira integraliza9ao de Quotas no ambito de cada

chamada de capital, observado 0 disposto no item 8.3.1 abaixo;

(ii) sem prejuizo do disposto no subitem (i) acima, ate que os investimentos do Fundo

nos quotas do FIP sejam realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados no

Fundo, em decorrencia da integraliza9ao de Quotas, serao aplicados em Outros Ativos

e/ou serao mantidos em caixa, no melhor interesse do Fundo;

(iii) sem prejuizo do disposto no item 10.2 abaixo, durante os periodos entre a data de

recebimento, pelo Fundo, de rendimentos e outras remunera90es referentes aos

investimentos do Fundo e a data de distribui9ao de tais rendimentos e outras

remunera90es aos Quotistas, a titulo de pagamento de amortiza9ao e/ou ao

Administrador, a titulo de pagamento das taxas previstas neste Regulamento, tais

recursos deverao ser mantidos aplicados em Outros Ativos e/ou ser mantidos em caixa,

no melhar interesse do Fundo; e

(iv) 0 Administrador podeni manter, a qualquer tempo, parcela correspondente. a ate

10% (dez par cento) do patrimonio liquido do Fundo aplicado exclusivamente em Outros

Ativos desde que tais recursos estejam diretamente vinculados a investimentos

programados, pagamentos de despesas e outros encargos programados do Fundo, nos

termos da regulamenta9ao e deste Regulamento.

8.3.1. Caso os investimentos do Fundo em Quotas do FIP nao sejam realizados dentro do prazo

previsto no subitem (i) do item 8.3 acima, 0 Administrador decidira sobre: (i) a prorroga9ao do

prazo referido no subitem (i) do item 8.3 acima; (ii) a permanencia dos recursos no caixa do

Fundo ou aplicados em Outros Ativos; ou (iii) a restitui9ao, aos Quotistas, dos valores ja

aportados no Fundo mediante a integraliza9ao de suas Quotas e que sejam referentes aos

investimentos originalmente programados e que nao tenham se concretizado, valores estes

corrigidos pelos rendimentos das aplica90es nos Outros Ativos, se houver.

8.3.2. Os valores restituidos aos Quotista~,,~~. ~9tJ1lado item 8.3.1, nao serao contabilizados

como Capital Integralizado e dev~rao ~ecoi1:lppr;o.~apital Comprometido do respective Quotista,

~...,.: .-.:
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valores estes que poderao ser solicitados novamente pelo Administrador, nos termos do item
12.5 abaixo.

8.3.3. Os recursos do Fundo investidos em Outros Ativos deverao observar 0 limite de ate 60%

.(sessenta por cento) em titulos e/ou valores mobiliarios de urn mesmo emissor, exceto titulos
publicos federais.

8.4. Os dividendos, juros sobre capital pr6prio, bonificayoes e quaisquer outras remunerayoes

que venham a ser distribuidas em beneficio do Fundo, por conta de seus investimentos, serao

incorporados ao patrimonio liquido do Fundo e serao considerados para fins de pagamento de

parcelas de amortizayao aos Quotistas e/ou das taxas devidas ao Administrador.

8.5. 0 Fundo nao realizanl operayoes de emprestimo de qualquer natureza, exceto nas

modalidades previstas na Instruyao da CVM n°. 406, de 27 de abril de 2004, conforme alterada,

desde que aprovadas pela AssembIeia Geral de Quotistas, e somente podera operar no mercado

de derivativos para fins de proteyao patrimonial, nas modalidades autorizadas pela CVM.

CO- INVESTIMENTO

8.6. 0 Administrador podera, a seu exc1usivo criterio, compor os recursos investidos do

Fundo com recursos de outros investidores, inc1uindo outros fundos de investimento

administrados e/ou geridos pelo Administrador ou suas Partes Ligadas.

CLAuSVLA NONA - DO PERIODO DE INVESTIMENTO PARA A FORMA<;AO DA

CARTE IRA DO FUNDO

9.1. 0 Fundo tera urn periodo de investimento ("Periodo de Investimento") que se iniciara na

data da Primeira Emissao e se estendera por 05 (cinco) anos.

9.1.1. 0 Periodo de Investimento podera ser encerrado antecipadamente ou prorrogado por ate 2

(dois) periodos de 1 (urn) ano cada, a criterio do Administrador, de forma a coincidir com 0

periodo de investimento do FIP.

9.2. 0 Administrador podera, ap6s 0 termino do Periodo de Investimento, exigir

integralizayoes remanescentes, ate 0 limite do Capital Comprometido, a fim de realizar (i) 0

pagamento de despesas e responsabilidades do Fundo; e/ou (ii) novos investimentos em quotas

do FIP, que serao destinados ao pagamento ou a constituiyao de reservas para pagamento:

(a) de compromissos assumidos pelo Fundo perante 0 FIP antes do termino do

Periodo de Investimento;

(b) dos custos detiS..J~Pt~,~~:a.}!.,"~\a.J>i!~ayao e manutenyao das operayoes do FIP e de
su~s Companhias Inv6#ia~s?\m;~~JV~ ~r~utos; e/ou
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(~). de integraliza<;ao de quotas de emissao do FIP, com a finalidade de impedir a

dllm<;ao dos investimentos ja realizados, a perda de valor dos ativos do FIP e de suas

Companhias Investidas, ou a perda de controle por parte do FIP nas Companhias
Investidas, conforme 0 caso.

CLAuSULA DEZ - DA DISTRIBUI(::AO DE RESULTADOS

10.1. A distribui<;ao de ganhos e rendimentos do Fundo aos Quotistas sera feita exclusivamente

mediante a amortiza<;ao parcial e/ou total de suas Quotas, observado 0 disposto no item 12.7

deste Regulamento.

10.2. 0 Administrador promovera amortiza<;oes parciais e/ou amortiza<;ao total das Quotas, a
qualquer momento durante 0 prazo de dura<;ao do Fundo, a seu exclusivo criterio, na medida em

que 0 valor de ganhos e rendimentos do Fundo, em fun<;ao de seus investimentos em quotas do

FIP e em Outros Ativos, sejam superiores ao valor de todas as exigibilidades e provisoes do

Fundo.

10.3. Quaisquer distribui<;oes a titulo de amortiza<;ao de Quotas deverao abranger todas as

Quotas integralizadas do Fundo, em beneficio dos respectivos Quotistas, ressalvada a hipotese

prevista no item 12.6 abaixo.

CLAuSULA ONZE - DO PATRIMONIO AUTORIZADO, DO PATRIMONIO INICIAL

E NOVAS EMISSOES DE QUOTAS DO FUNDO

11.1. 0 patrimonio autorizado do Fundo sera de ate R$ 300.000.000,00 (trezentos milhoes de

reais) ("Patrimonio Autorizado"), e sera composto por ate 300.000 (trezentas mil) Quotas.

11.2. 0 patrimonio inicial do Fundo ("Patrimonio Inicial"), apos a primeira emissao de Quotas

(a "Primeira Emissao"), sera formado por, no minimo, 30.000 (trinta mil) Quotas. 0 pre<;o

unitario de emissao das Quotas sera de R$ 1.000,00 (mil reais) (0 valor de cada Quota, 0 "Pre90

de Emissao"), totalizando, 0 Patrimonio Inicial, 0 valor subscrito de, no minimo,

R$ 30.000.000,00 (trinta milhoes de reais). 0 prazo maximo para integraliza<;ao das Quotas

constitutivas do Patrimonio Inicial sera de 5 (cinco) anos, a contar da respectiva data de registro

de funcionamento do Fundo na CVM.

11.2.1. As Quotas representativas do Patrimonio Inicial deverao ser integralizadas nos termos

previstos no item 12.5 abaixo.

11.3. Emissoes de novas quotas do Fundo ("Novas Ouotas"), ate 0 limite do Patrimonio

Autorizado, poderao ser realizadas por recomenda<;ao do Administrador e mediante aprova<;ao da

Assembleia Geral de Quotistas'?j\l \' ,_:':-7H: oN
'ri ~{-,. ,..iI'\P'tnB

11.3.1. Os Quotistas terao direitc{ de"::p~ef~r~;cia,.gara subscri<;ao de Novas Quotas, e respectiva

sobras, na propor<;ao de(f'ft J{58f1ttitas partI!JA~~ patrim6nio do Fundo, na dat aa



respectiva emlssao. 0 direito de preferencia referido neste item 11.3.1 podeni ser exercido

" apenas na Assembleia Geral de Quotistas que deliberar sobre a respectiva emissao.
'. .
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1104 .. 0 preyounitariode'~missao. de Novas Quotas;e oseurespectiv? pre90 Ullitario de

isubscric;ao,.ateo final do 18°{decimooitavo) mes apos a,dat'ada Primei~a Emissao, deverd

refletir 0 Pr~99 de.~!TIis~ao~~justagQ,~p~!r .sIa~.d~!aga.:PriIl'l~i~aEmissao, c0II!.base na seguint~
formula:' ._.. ._ ... , .. ~. ..,.

M

L
. .. . (T -1)1

. C . S +"" d. .s.. (1+P ) 712
IT I L... L... II I I

S - i I
T-

Onde:

Sr : valor unitcirio de subscric;ao da quota do Fundo na data T

s; : valor da quota de subscric;ao do Investidor i

CiT: capital comprometido e nao integralizado do Investidor i, na data T

dii : capital integralizado pelo Investidor i na data t

M: total do capital comprometido pelos quotistas antes da data T

~ : fator de eorreyao correspondente a 6% ao ano, .acrescido da variayao do Indice de Preyos

ao Consumidor Amplo ("IPCA"), divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e

Estatistica - IBGE, entre a integralizac;ao no momento te a data T. Para todos os meses

deatualizayao sera utilizada a variac;ao acumulada do ultimo IPCA disponivel, calculada

pro rata temporis

T: instante do tempo em que se quer determinar 0 valor da quota para fins de subscric;ao

(expresso em meses desde a data da primeira subscric;ao do Fundo)

t: instante do tempo anterior a T em que quotas foram integralizadas (expresso em meses

desde a data da prime ira subseriyao do Fundo)

Investidor i: eada investidor que subscreveu quotas antes da data T

o.....oe .r:::ql .1coe. Uy.f!, Jl¥'

CJ~AUSULA_DOZE - R~,~SF1-~Ch1'J!;IP~TICAS, DI~ITOS, EMISSAO,

SUBSCRIc;AO, INT~lZ-~~tf~~MORTIZAc;AO DAS QUOTAS
...~".~~::>t-rl ~. ~;:~' "V'-r. ';'~
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'12.1. As Quotas do Fundo correspond em a frac;5es ideais d~~kJ:ffJ!Ft~~¥~~Ji iR
,12.2. Todas as Quotas do Fundo tedio forma nominativa e serao mantidas em conta de deposito

em nome de seus titulares, mantida pel a instituic;ao custodiante.

12.2.1. Todas as Quotas farao jus a pagamentos de amortizac;ao em iguais condic;5es, observado

o disposto no item 12.6 abaixo.

12.2.2.0 valor nominal unitario da Quota sera informado/calculado com 7 (sete) casas decimais,

sem arredondamento, ou por outro criterio definido pelo Administrador.

DIREITOS DE VOTO

12.3. Sera atribuido a cada Quota 0 direito a urn voto na Assembleia Geral de Quotistas,

observado 0 disposto no item 12.6 abaixo.

EMISSAO E SUBSCRH;::AO DE QUOTAS

12.4. 0 Fundo e a emissao de suas Quotas serao registrados perante a CVM, nos termos da

regulamentac;ao aplicavel, observado a possibilidade de dispensas de registro autorizadas pel a

CVM.

12.4.1. No ato de subscric;ao das Quotas do Fundo, representativas do Patrimonio Inicial e/ou de

Novas Quotas, 0 subscritor (i) assinara boletim individual de subscric;ao, que sera autenticado

pelo Administrador, (ii) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar

determinada quanti dade de Quotas e/ou Novas Quotas por ele subscritas ("Capital

Comprometido"), nos termos de "Instrumento Particular de Subscric;ao de Quotas e

Compromisso de Subscric;ao e Integralizac;ao", que sera assinado pelo investidor na data de

subscric;ao de suas Quotas e/ou Novas Quotas ("Compromisso de Investimento") e (iii) recebera

termo de adesao a este Regulamento e exemplar atualizado deste Regulamento, quando devera

dec1arar que esta ciente, (a) das disposic;5es contidas no Compromisso de Investimento e neste

Regulamento, especial mente aquelas referentes a politica de investimento do Fundo e (b) dos

riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos neste Regulamento.

INTEGRALIZA<;AO DAS QUOTAS

12.5. As Quotas do Fundo serao integralizadas em moeda corrente nacional, conforme

solicitac;ao do Administrador aos Quotistas, nos termos deste Regulamento e do Compromisso de

Investimento. A integralizac;ao das Quotas podera ocorrer por meio do MDA - Modulo de

Distribuic;ao de Ativos, operacionalizado pel a CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e

Derivativos ("CETIP"), ou por outros sistemas operacionalizados por bolsa de val ores ou

mercado de balcao, a criterio do Administrador.



12.5.1. Na medida em que 0 Admi2!'ITV mentifiq~ ra:9~81tt de recursos para
investimento em quotas do FIP, e/ou para 0 pag~ento de despesas e encargos do Fundo, os

'Quotistas serao chamados a aportar recursos no ~t1w,en:~jaJ.1l~lJjV.tegralizayao das Quotas que
tenham sido subscritas por cada urn dos ~9~t1tS,211~j:stH~l!hR>s dos Compromissos de

)nvestimento (0 valor que venha a ser efetivamente entregue, pelos Quotistas, ao Fundo, a titulo

de integralizayao de suas Quotas, e doravante designado de "Capital Integralizado").

12.5.2.0 Administrador devera encaminhar notificayao por escrito, a cada urn dos Quotistas,

solicitando a integralizayao parcial ou total das Quotas originalmente subscritas pelos Quotistas

nos termos dos Compromissos de Investimento ("Requerimento de Integralizacao").

12.5.3.0 Requerimento de Integralizayao especificara 0 montante e 0 prazo para integralizayao

das Quotas; que em nenhuma hip6tese sera inferior a 10 (dez) dias corridos, contados da data de

envio pelo Administrador.

12.5.4. As Quotas do Fundo serao integralizadas pelo respectivo preyO de subscriyao, atualizado

pelo IPCA, observado 0 disposto em cada Compromisso de Investimento firmado com os

Quotistas do Fundo ("Pre90 de Integraliza9ao").

12.5.5.0 Administrador entregara aos Quotistas recibo de integralizayao correspondente a cada

integralizayao que seja realizada pelos Quotistas nos termos desta Clausula Doze.

12.5.6.0 procedimento disposto nos itens 12.5.2 a 12.5.5 acima sera repetido a cada nova

decisao de investimento do FIP em Companhias Alvo e/ou em Companhias Investidas, se for 0

caso, e/ou no caso de necessidade de recursos para 0 pagamento de despesas e encargos do

Fundo, limitado ao valor do Capital Comprometido de cada Quotista.

12.5.7. Os Quotistas, ao subscreverem Quotas na forma do item 12.4 acima, comprometer-se-ao

a cumprircom 0 disposto neste item 12.5 e com os respectivos Compromissos de Investimento,

responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham a causar ao Fundo na hip6tese de

nao cumprimento de suas obrigayoes nos termos deste item 12.5 e dos respectivos

Compromissos de Investimento, estando tambem sujeitos ao disposto no item 12.6 abaixo.

INADIMPLENCIA DOS QUOTIST AS

12.6. A ocorrencia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigayao do Quotista de

aportar recursos no Fundo ate a data especificada no Requerimento de Integralizayao, nao sanada

nos prazos previstos no item 12.6.1 abaixo, resultara em uma ou mais das seguintes

conseqiiencias ao Quotista inadimplente (0 "Quotista Inadimplente"), a serem exercidas a

exclusivo criterio do Administrador:

(i) suspensao dos seus direitos de (a) voto nas Assembleias Gerais de Quotistas; e/ou

(b) alienayao ou transferencia das suas quotas do Fundo; e/ou (c) recebimento de todas e

quaisquer amortizayoes e todos os val ores que Ihe caberiam por ocasiao da liquidayao do

Fundo, que passarao aos demais Quotistas adimplentes, na proporyao de suas Quotas
integralizadas; e
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(ii) direito de alienayao pelo Adr&~~~~~~t~'4~~I~~~as, integralizadas ou nao

integralizadas, detidas pelo Quotista fh-adimplente a qualquer terceiro, podendo ser

Quotista ou nao, a fim de obter recursos para pagamento dos valores devidos ao Fundo.

12.6.1. As consequencias referidas no item 12.6 acima somente poderao ser exercidas pelo

Administrador caso 0 respectivo descumprimento nao seja sanado pelo Quotista Inadimplente no

prazo de ate 05 (cinco) dias, na hipotese do subitem (i), ou de ate 30 (trinta) dias, na hipotese do

subitem (ii), a contar da data final para aporte dos recursos especificada no Requerimento de

Integralizayao.

12.6.2. Qualquer debito em atraso do Quotista Inadimplente perante 0 Fundo sera atualizado, a

partir da data especificada para pagamento no Requerimento de Integralizayao ate a data de

quitayao do debito, pela variayao percentual acumulada do IPCA, alem de multa nao

compensatoria equivalente a 20% (vinte por cento) do valor do debito corrigido e juros

moratorios equivalentes a 1% (urn por cento) ao mes sobre 0 valor do debito corrigido,

observado que 0 Administrador podera nao aplicar as penalidades previstas neste item 12.6.2

caso obtenha a manifestayao favoravel da maioria dos Quotistas do Fundo, sendo dispensada a

realizayao de assembIeia gera!.

12.6.3. Caso 0 Quotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigayoes apos a suspensao de

seus direitos, conforme indicado nos subitens (i) e (ii) do item 12.6 acima, tal Quotista

Inadimplente passani a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do

Fundo, a titulo de amortizayao de suas Quotas.

12.6.4. Se 0 Administrador realizar amortizayao de Quotas aos Quotistas do Fundo enquanto 0

Quotista Inadimplente for titular de Quotas do Fundo, os valores referentes a amortizayao devida

ao Quotista Inadimplente serao utilizados pelo Administrador para 0 pagamento dos debitos do

Quotista Inadimplente perante 0 Fundo. Eventuais saldos existentes, apos a deduyao de que trata

este item, serao entregues ao Quotista Inadimplente, a titulo de amortizayao de suas Quotas.

PROCEDIMENTOS REFERENTES A AMORTIZA<:AO DE QUOTAS

12.7. As Quotas do Fundo serao amortizadas observando-se 0 disposto na Clausula Dez acima

e 0 disposto neste item 12.7, sendo que 0 pagamento das amortizayoes sera realizado de forma

proporcional ao percentual integralizado por cada Quotista.

12.7.1. Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizayao aos Quotistas cair em

dia nao uti!, na praya em que e sediado 0 Administrador, tal pagamento sera efetuado no primeiro

dia util seguinte, pelo valor da Quota em vigor no dia do pagamento.

12.7.2. Os pagamentos de amortizayao das Quotas serao realizados em moeda corrente nacional,

por qualquer mecanismo de transferencia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

12.7.3. Ao final do prazo de durayao do Fundo e/ou quando da liquidayao antecipada do Fundo,

nos termos deste Regulamento, todas as Quotas do Fundo deverao ter seu valor amortizado
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integral mente em moeda corrente nacional ap6~~~~~~n~0::.:.qt;:,- todas as exigibilidades e

provisoes do Fundo. Nao havendo recursos para t'Ntoa~~a. ~4oj~q<D9\~guinte procedimento:

(i) 0 Administrador convocani uma Assembleia Geral de Quotistas, a qual devera

deliberar sobre os procedimentos de daryao em pagamento dos ativos do Fundo para fins

de pagamento de amortizaryao das Quotas do Fundo;

(ii) na hip6tese da Assembleia Geral de Quotistas referida acima nao chegar a acordo

comum referente aos procedimentos de daryao em pagamento referida no item anterior,

tais ativos serao dados em pagamento aos Quotistas, mediante a constituiryao de urn

condominio, cuja fraryao ideal de cada Quotista sera calculada de acordo com 0 percentual

integralizado por cada Quotista em relaryao ao valor total integralizado a epoca da

liquidaryao, sendo que, ap6s a constituiryao do referido condominio, 0 Administrador

estara desobrigado em relaryao as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento,

ficando autorizado a liquidar 0 Fundo perante as autoridades competentes;

(iii) na hip6tese descrita no subitem anterior, 0 Administrador devera notificar os

Quotistas, (a) para que os mesmos elejam urn administrador para 0 referido condominio

de ativos, na forma do Artigo 1.323 do C6digo Civil Brasileiro, (b) informando a

proporryao dos ativos a que cada Quotista fara jus, sem que isso represente qualquer

responsabilidade do Administrador perante os Quotistas ap6s a constituiryao do referido

condominio; e

(iv) caso os Quotistas nao procedam a eleiryao do administrador do condominio

referido acima, essa funryao sera exercida pelo(s) Quotista(s) que detenha(m) a maioria

das Quotas integralizadas.

RESGATE DAS QUOTAS

12.8. As Quotas nao sao resgataveis antes da liquidaryao do Fundo.

NEGOCIA<;AO DAS QUOTAS

12.9. As .Quotas do Fundo poderao ser admitidas a negociaryao no mercado secundario, em

bolsa de valores ou mercado de balcao organizado, sem prejuizo de serem negociadas por meio

de transaryoes privadas, sempre mediante a observancia do disposto nos itens 12.9.1 ao 12.9.3

abaixo.

12.9.1. Todo Quotista que ingressar no Fundo por meio de operaryao de compra e venda de

Quotas no mercado secundario devera aderir aos termos e condiryoes deste Regulamento,

mediante a assinatura de termo de adesao preparado pelo Administrador, nos termos do disposto

no item 12.4.1 acima.

12.9.2. Nao obstante 0 direito de preferencia previsto no item 12.10 abaixo, caso urn Quotista

alienante venha a alienar suas Quotas a terceiros e/ou a outros Quotistas antes do pagamento

integral do Preryo de Integralizaryao das Quotas objeto da operaryao de alienaryao, nos termos do



respectivo Compromisso de Investimento, tal operayao de alienayao somente sera valida na

hipotese do novo titular das Quotas assumir integralmente as obrigayoes previstas no

'Compromisso de Investimento em nome do Quotista alienante, nos termos do disposto no item

12.4.1 acima.

12.9.3.0 Administrador devera exigir a comprovayao da qualificayao disposta no item 2.1 deste

Regulamento para proceder a transferencia de titularidade de Quotas negociadas no mercado

secundario.

12.1O. Na hipotese de qualquer Quotista desejar transferir, por qualquer titulo suas quotas

("Quotas Ofertadas"), devera oferece-Ias primeiramente aos demais Quotistas, os quais terao

direito de preferencia para adquiri-Ias, na proporyao de sua participayao no Fundo na data da

respect iva oferta. 0 Quotista que desejar alienar suas quotas devera manifestar sua intenyao por

comunicayao escrita ao Administrador, que informara imediatamente os demais Quotistas,

especificando em tal comunicayao 0 preyo, condiyoes de pagamento e demais condiyoes

aplicaveis it. oferta.

12.11. Ocorrendo a hipotese prevista no item 12.10, os Quotistas com direito de preferencia

terao 0 prazo de 30 (trinta) dias corridos, a contar da data do recebimento da comunicayao do

Administrador, para se manifestar quanto it. sua intenyao de adquirir as Quotas Ofertadas e, em

caso afirmativo, deverao notificar 0 Administrador, que enviara a notificayao ao Quotista

alienante.

12.12. Na hipotese de haver sobras de Quotas Ofertadas, 0 Administrador devera informar os

Quotistas que exerceram seu direito de preferencia, para que estes no prazo de 15 (quinze) dias

corridos informem sua intenyao de adquirir tais sobras, dirigindo comunicayao a este respeito ao

Administrador, que a encaminhara ao Quotista alienante.

12.13. Apos 0 decurso dos prazos previstos nos itens 12.11 e 12.12 acima e nao havendo 0

exercicio do direito de preferencia por parte dos Quotistas sobre 0 total das Quotas Ofertadas, 0

Quotista alienante podera alienar a terceiros as Quotas Ofertadas, no prazo subseqiiente de 30

(trinta) dias corridos, exceto se a proposta informada originalmente aos Quotistas sofrer qualquer

alterayao de forma a beneficiar 0 terceiro comprador.

12.14. Se ao final do prazo previsto no item anterior as Quotas Ofertadas nao tiverem sido

adquiridas por terceiros ou a proposta sofrer qualquer alterayao, nos termos do item anterior, 0

procedimento previsto neste artigo devera ser renovado.

12.15. 0 direito de preferencia, nos termos do item 12.10 acima, nao se aplica it. transferencia

das Quotas Ofertadas para qualquer Parte Ligada (conforme definido abaixo) ao Quotista

alienante.

CLAuSULA TREZE~t!>;~;~S~~~I!BJi1f~GERAL DE QUOTISTAS
:.if ,_ .-' • _ ~" 'o..,o,t-

B8£60tL ~ 1\3::1 S 2



13.1. Competini exc1usivamentea Assembleia Geral de Quotistas deliberar sobre as materias
indicadas abaixo, alem de outras que venham a ser atribuidas por fOf';a deste Regulamento:

(i) . tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstrayoes contabeis apresentadas pelo Administrador;

(ii) alterar este Regulamento;

(iii) deliberar sobre a destituiyao ou substituiyao do Administrador e escolha de seu
substituto;

(iv) deliberar sobre a fusao, incorporayao, cisao ou eventualliquidayao do Fundo;

(v) deliberar sobre a emissao e distribuiyao de Novas Quotas, observado0 disposto
nos itens 11.3 ao 11.4 acima;

(vi) deliberar sobre0 aumento na Taxa de Administrayao, da Taxa de Performance
e/ou da Taxa de Estruturayao devidas ao Administrador;

(vii) deliberar sobre a prorrogayao do prazo de durayao do Fundo;

(viii) deliberar sobre alterayoes nos quoruns de instalayao e deliberayao da Assembleia
Geral de Quotistas;

(ix) deliberar sobre a instalayao, composiyao, organizayao e funcionamento de comites
e conselhos do Fundo;

(x) deliberar, quando for 0 caso, sobre requerimento de informayoes ao
Administrador, na forma prevista nos subitens (vi) e (vii) do item 5.1 deste Regulamento;

(xi) deliberar sobre a realizayao de operayoes pelo Fundo de que trata a Clausula
Quatorze deste Regulamento e a celebrayao de contratos entre0 Fundo e Partes Ligadas
ao Administrador, quando nao aprovadas expressamente na forma deste Regulamento;

(xii) deliberar sobre a aprovayao de despesas do Fundo nao previstas na Clausula
Quinze deste Regulamento;

(xiii) deliberar sobre procedimentos de entrega de ativos como pagamento de
amortizayao e/ou resgate de Quotas, observado0 disposto no item 12.7 acima; e

(xiv) deliberar sobre a prestayao de garantias pelo Fundo a terceiros, nos termos do item
6.2 acima.

13.1.1. Independentemente do8i~Ww Q,:Q: sl$W(em~ii) do item 13.1 acima, este Regulamento
podera ser .alterado independen~~n~ \fe)~ss~leia Geral de Quotistas ou de consulta aos
Quotistas sempre que tal alterayao decorrer e~.u~~a~Il1e da necessidade de atendimento
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