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DELI.BERAC[\O DE CONSTITUICXO DO

PATRIA SPECIAL OPPORTUNITIES I -
FUNDO DE INVESTIMENTO EM QUOTAS DE
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

Por este instrumento particular, PATRIA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade devidamente

- autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) a administrar e gerir carteiras de

valores mobiliarios, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.° 2.055, 7° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 05.145.646/0001.80,
neste ato representada de acordo com seu Contrato Social (“Administrador”), nos termos da
legislagéio e regulamentagdo vigentes,

RESOLVE:

l. Constituir o “PATRIA SPECIAL OPPORTUNITIES 1 - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM QUOTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES” (“Fundo”), sob a forma de condominio fechado, regido pelo regulamento
anexo e pelas disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial a
Instrugdo n°® 391, de 16 de julho de 2003, da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”).

2. Aceitar o desempenho das fungdes de institui¢do administradora do Fundo, na
forma do regulamento anexo. ’

3. Contratar (i) o Banco Santander S.A para a prestagdo de servigos de custddia,
controladoria e contabilidade de ativos da carteira do Fundo e tesouraria; (ii) a KPMG Auditores
Independentes, empresa de auditoria, para prestar servigos de auditoria independente para o
Fundo; e (iii) a Socopa — Sociedade Corretora Paulista S.A., para prestar servigos de distribui¢do
das quotas do Fundo (“Distribuidor™).

4. - Aprovar o inteiro teor do regulamento do Fundo, conforme documento anexo
(“Regulamento™).

88E60LL
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5. - Deliberar sobre a primeira emissdo de quotas do Fundo, a ser composta por até
300.000 (trezentas mil) de quotas (a “Primeira Emissdo” e as “Quotas”, respectivamente). As
Quotas terdo prego unitario de emissdo correspondente a R$ 1.000,00 (mil reais), totalizando o

‘montante de até R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) (“Preco de Emisso”). O prego
‘de subscrigéo das Quotas da Primeira Emissdo sera o Preco de Emissdo ajustado com base na

seguinte formula:

Yers 42 3d, s 1+ R)
= ' it

S, v;

Onde

S; . valor unitério de subscrigio da quota do Fundo na data T

s; valor da quota de subscri¢do do Investidor i

¢,  capital comprometido e ndo integralizado do Investidor i, na data T’

d,: capital integralizado pelo Investidor i na data ¢

M: total do capital comprometido pelos quotistas antes da data T

P . fator de corregdo correspondente a 6% ao ano, acrescido da variagdo do Indice de Precos
ao Consumidor Amplo (“IPCA”), divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE, entre a integraliza¢do no momento t e a data T. Para todos os meses
de atualizag@o sera utilizada a variagdo acumulada do ultimo IPCA disponivel, calculada
pro rata temporis '

T: instante do tempo em que se quer determinar o valor da quota para fins de subscrigdo
(expresso em meses desde a data da primeira subscrigdo do Fundo)

L instante do tempo anterior a 7 em que quotas foram integralizadas (expresso em meses

desde a data da primeira subscri¢do do Fundo)
Investidor i: cada investidor que subscreveu quotas antes da data T’
6. ~ As Quotas da Primeira Emissdo serfo objeto de colocagdo publica, nos termos da

Instru¢do CVM n° 400/03, devendo ser subscritas e integralizadas de acordo com os termos €
condi¢des do Regulamento e dg Insttumento };artlcular de Subscrigdo de Quotas e Compromisso

de Subscrigdo e Integrahzaga%-' =S¢ ’: ’Cdfgientre o(s) subscritor(es) das Quotas e o
Administrador. o ‘
SBESQLL g{\g_-]c;c
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7. Esta deliberagdo e o Regulamento, deverdo ser registrados no Registro de Titulos

¢ Documentos da Cidade de Sio Paulo Estado de Sd@o Paulo, e, em seguida, submetidas a
apremac;ao da CVM.

Séo Paulo, 21 de fevereiro de 2011.

PATRIA INVESTIMENTOS LTDA.

WAV ~—
-— W

Luiz Otavio Reis de Magalhées
Diretor Executivo

9° Oficial de Registro de Titulos e Documentos ¢ o
) Civil de Pessoa Juridica da Capital - CNPJ: 68.157.387/0001-28
21U Rua Boa Vista, 314 - 2° andar - Centro - CEP. 01014-000 - Siio Paulo/SP
Emol. R$ 7.052,99 Protocolado e prenotado sob o § \ 1.109. 388 em

Estado R$ 2.004,54 25/02/2011 e registrado, ho
Ipesp R$ 1.484,84 Sob on. 1.109.388 , em titulos
R. Civil R$ 371,21 S3o Paulg,25.de fevereifo {

T. Justica R$ 371,21

Total R$ 11.284,79

Selos e taxas
. Recolhidos Alfredo Cristtano Carvalho Hg
p/verba RicardofNaranjo - Oficjd
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Este Regulamento € parte integrante da Deliberagdo de Constituigdo do Patria Special
" Opportunities I - Fundo de Investimento em Quotas de Fundo de Investimento em Participagdes,
- datada de 21 de fevereiro de 2011.

“REGULAMENTO DO PATRIA SPECIAL OPPORTUNITIES I -
FUNDO DE INVESTIMENTO EM QUOTAS
DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

CLAUSULA PRIMEIRA — DA DENOMINACAO FORMA, PRAZO DE DURACAO E
COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

1.1. O Patria Special Opportunities I - Fundo de Investimento em Quotas de Fundo de
Investimento em Participagbes (0 “Fundo”), constituido sob a forma de condominio fechado, é
regido pelo presente Regulamento e pelas disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis.

1.2. O Fundo terd prazo de duragdo de 10 (dez) anos contados da data do registro de
funcionamento na Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), prazo este que podera ser
prorrogado mediante proposta do Administrador e deliberagdo da Assembleia Geral de Quotistas.

1.3. O patrimdnio do Fundo sera representado por 1 (uma) classe de quotas (“Quotas”).

1.4.  As caracteristicas, os direitos e as condigées de emissdio, distribuigdo, remuneragéo,
amortizacdo e resgate das Quotas sfo definidos por este Regulamento.

CLAUSULA SEGUNDA - DO PUBLICO ALVO

2.1. O Fundo ¢ destinado a um grupo restrito de investidores, considerados qualificados nos
termos da Instrugdo CVM n.° 409/04, conforme alterada, (os subscritores de Quotas do Fundo
em conjunto designados os “Quotistas™).

2.2. O valor minimo de subscri¢do no Fundo serd de R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais).

CLAUSULA TERCEIRA - DO ADMINISTRADOR E OUTROS PRESTADORES DE
SERVICOS DO FUNDO

QUALIFICACAO DO ADMINISTRADOR

3.1. O Fundo sera administrado e gerldo elo Patria Investimentos Ltda., sociedade

devidamente autorizada pela CVMiawadmlnlstfar "}‘ﬁ carteiras de valores moblharios, com

sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de 846 Paulo fi enida Brigadeiro Faria Lima, n.° 2.055, -~ )

7° andar, inscrita no CNPJ/M 54145.646 6~"“Administrador”), devidamente
andar, inscri 5%%0610?. g()ﬂlﬁog v
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autorizado. a administrar fundos de investimento e gerir carteiras de valores mobiliarios pela
CVM.

PRESTADORES DE SERVICOS

3.2. Os servicos de tesouraria, contabilizagdo e custddia serdo contratados pelo
Administrador, em nome e por conta do Fundo, sem necessidade de aprovagdo em Assembleia
Geral de Quotistas, com institui¢do legalmente habilitada, na forma da regulamentacéo aplicavel.

PODERES DE REPRESENTACAO

3.3.  Observada a regulamentagdio em vigor e os dispositivos deste Regulamento, inclusive,
mas ndo se limitando, ao disposto nas Clausulas Sétima e Oitava abaixo, o Administrador tem
poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo e a gestdo do Fundo e para
exercer os direitos inerentes a Carteira (conforme definida abaixo), inclusive o de agdo e o de
comparecer € votar nas assembleias gerais de quotistas de fundos de investimentos cujas quotas
venham a compor a Carteira do Fundo.

RENUNCIA DO ADMINISTRADOR

3.4. O Administrador podera renunciar & administracdo e a gestdo do Fundo, mediante
notificagdo por escrito enderegada a cada Quotista e 4 CVM, com antecedéncia de, no minimo,
60 (sessenta) dias. Nessa hipdtese, o Administrador devera convocar Assembleia Geral de
Quotistas para indicar seu substituto (observado o quorum de deliberagdo de que trata a Clausula
Treze deste Regulamento) ou decidir pela liquidagdo do Fundo, nos termos do item 3.6 abaixo,
assembleia essa a ser realizada no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de
encaminhamento da notificagdo de que trata este item. Independentemente do disposto neste
item, na hipdtese de renuncia, o Administrador continuara obrigado a prestar os servigos de
administragfo e gestdo do Fundo até que outra instituigdo venha a lhe substituir ou até que o
Fundo seja liquidado, se for o caso, devendo receber, para tanto, a Taxa de Administragdo pro
rata temporis. Exceto pelo disposto no item 3.4.1 abaixo, na hipotese de renuncia, o
Administrador ndo fard jus ao recebimento de quaisquer valores referentes a Taxa de
Performance que néo tiverem sido pagos até o momento em que o Administrador comunicar aos
Quotistas que pretende renunciar a administragio do Fundo.

3.4.1. Caso os Quotistas, reunidos em Assembleia Geral, promovam qualquer alteragio neste
Regulamento que (i) restrinjam a efetivag@o e 0o acompanhamento, por parte do Administrador,
dos investimentos realizados de maneira conjunta com os demais fundos de investimento co-
investidores, administrados/geridos pelo Administrador, ou (ii) inviabilizem o cumprimento das
estratégias de investimento estabelecidas no Regulamento inicial do Fundo, o Administrador
podera renunciar & administragdo do Fundo, ressalvado, neste caso, a manutengdo dos direitos
previstos nos itens 4.3 a 4.8 abaixo.
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3.5. ' Além d_a hipétese de rentncia descrita nos itens 3.4 e 3.4.1 acima. o Administrador
podera ser destituido de suas fung&es na hipotese de descredenciamento por p,arte da CVM e/ou
por vontade exclusiva dos Quotistas, reunidos em Assembleia Geral de Quotistas, observado o
quorum de deliberaggo de que trata a Cldusula Treze abaixo. A destitui¢do do Adm’inistrador or
vontade exclusiva dos Quotistas, podera ser realizada com justa causa ou sem justa causa. P

DESTITUICAO POR JUSTA CAUSA

3.5.1. Para 0s ﬁns de que trata esse Regulamento, sera considerada justa causa a comprovagio
de que o Ad'rr.umstrador (1) atuou com fraude ou violagdo grave, no desempenho de suas fun¢des
e responsab}lldades como Administrador, devidamente comprovada por sentenga arbitral, nos
termos do item 19.5 abaixo; ou (ii) cometeu crime de fraude ou crime contra o sistema
ﬁl?anceiro, devidamente comprovado em processo judicial transitado em julgado, ou ainda; (iii)
foi impedido de exercer permanentemente atividades no mercado de valores mobiliarios
brasileiro. Além das hipoteses previstas acima, a ocorréncia de faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial do Administrador também serd considerada como justa causa. Na hipdtese de
destituigdo do Administrador por justa causa, este permanecera no exercicio de suas fungdes até
ser substituido ou até a data de liquida¢do do Fundo, se for o caso, devendo receber, para tanto, a
Taxa de Administragdo, pro rata temporis, e eventual Taxa de Estruturag@o devida até a data de
sua destituigdo.

DESTITUICAO SEM JUSTA CAUSA

3.5.2. A destituicio do Administrador sem justa causa devera ser precedida de envio, pelos
Quotistas, ao Administrador, de uma notificagdo com, no minimo, 90 (noventa) dias de
antecedéncia da destitui¢fio, notificagdo esta que devera ter sido aprovada em Assembleia Geral
de Quotistas, observado o quorum de que trata a Clausula Treze deste Regulamento. Na hipotese
de destitui¢io do Administrador sem justa causa, este permanecerd no exercicio de suas fungdes
até ser substituido ou até a data de liquidagdo do Fundo, se for o caso, devendo receber, para
tanto, a Taxa de Administragio pro rata temporis, e eventual Taxa de Estruturagdo devida até a
data de sua destituicio. Na hipotese de destitui¢do do Administrador sem justa causa, o
Administrador fara jus ao recebimento da Taxa de Performance Antecipada e da Taxa de
Performance Complementar, conforme definidas, calculadas e devidas de acordo com o disposto

nos itens 4.4 a 4.7 abaixo.

SUBSTITUICAO DO ADMINISTRADOR

36. A Assembleia Geral de Quotistas que for convocada para tratar das materias previstas nos
itens 3.4 ou 3.5 acima, devera, obrigatoriamente, (i) indicar o substituto do Administrador, que
tera até 45 (quarenta e cinco) dias, no caso do item 3.4, ou até 90 (noventa) dias, no caso do item
3.5, para assumir a administragdo do Fundo; ou (ii) decidir pela liquidagdo do Fundo. A
deliberagdo da Assembleia Geral de Quotistas que indicar o substituto do Administrador devera
outorgar ao Administrador poder para liquidar 9¢F_1gdo, caso seu substituto ndo assuma a
administragdo do Fundo no prazo e&\hf;p}llé(f’o §e§1§ f‘gchig 6.
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CLAUSULA QUARTA — DA REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR

4.1. Pela administragio e gestdo do Fundo, o Administrador fara jus a remuneragéo que
contemplard uma taxa de administragéo (“Taxa de Administragio™), uma taxa de performance
(“Taxa de Performance™) e uma taxa de estruturagdo (“Taxa de Estruturagdo”), as quais serdo
calculadas, provisionadas e pagas de acordo com o disposto nesta Clausula.

TAXA DE ADMINISTRACAOQ

42. A Taxa de Administragdo serd equivalente a 2,0% (dois por cento) ao ano, calculada ¢
provisionada considerando-se dois periodos distintos, na forma descrita a seguir:

) no primeiro periodo de cobranga da Taxa de Administragdo, que tera duragdo
desde a data da primeira subscri¢do do Patrimonio Inicial (conforme definido abaixo) até
o encerramento do Periodo de Investimento (conforme definido abaixo), a Taxa de
Administraggo serd calculada sobre o valor do Capital Comprometido (conforme definido
abaixo), atualizado anualmente pela variagdo do indice de Precos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (“IPCA”),
provisionada diariamente, por dia 1til, e paga mensalmente no 5° (quinto) dia util do més
subseqiiente ao dos servigos prestados pelo Administrador; e

(i) no segundo periodo de cobran¢a da Taxa de Administra¢@o, que se iniciara no dia
util seguinte ao encerramento do Periodo de Investimento e terminard na data de
encerramento do Fundo, a Taxa de Administragdo incidird sobre o valor do Capital
Integralizado (conforme definido abaixo), atualizado anualmente pela variagdo do IPCA,
provisionada diariamente, por dia util, € paga mensalmente no 5° (quinto) dia util do més
subseqiiente ao dos servigos prestados pelo Administrador. Em caso de alienag¢3o integral
de uma determinada Companhia Investida pelo FIP (conforme definido no item 7.1
abaixo), a parcela do respectivo custo de aquisigdo atribuivel ao Fundo, atualizado
anualmente pela variagdo do IPCA, devera ser descontado do Capital Integralizado para
efeito de calculo de Taxa de Administragio apés o Periodo de Investimento.

TAXA DE PERFORMANCE

4.3. O Administrador ndo fara jus a qualquer recebimento de Taxa de Performance até a data
em que os Quotistas recebam, por meio de pagamento de amortizagdes parciais ou amortizagio
total, ou de resgate, na hipotese de liquidagfio, de suas Quotas, valores em moeda corrente
nacional e/ou em ativos (na hipétese prevista no item 12.7.3 abaixo), que correspondam ao
somatorio do Capital Integralizado, corrigido mensalmente pelo IPCA, acrescido de custo de
oportunidade correspondente a 6% (seis por cento) ao ano (“Custo de Oportunidade”), e
deduzido dos valores restituidos aos Quotistas a titulo de amortizagdo parcial de suas Quotas, na
data de cada pagamento de amortizago efetivado. Para todos os meses de atualizagdo do Capital
Integralizado, desde a respectiva data de 1ntegrallza§ao ser tilizada a variagdo acumulada do

ultimo IPCA disponivel, calculada prd:mig?tenjport H sendo devido qualquer tipo de
compensagdo anterior. Y1 Ve ¥
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4:3.1.. Depois de cumpridos os requisitos descritos no item 4.3 acima, quaisquer outras
dlstrl'buic;(”)es de ganhos e rendimentos do Fundo resultantes de seus investimentos, observardo a
Seguinte proporgdo: (i) 80% (oitenta por cento) serdo entregues aos Quotistas a titulo de
pagamento de amortizagdo de suas Quotas; e (i) 20% (vinte por cento) serfio entregues ao
Administrador a titulo de pagamento de Taxa de Performance.

4.3.?. Sera considerado como base de calculo da Taxa de Performance o investimento total
realizado por cada Quotista no Fundo, mediante a integralizagdo de Quotas, observado o disposto
no item 4.3 acima.

4.3.3. O pagamento da Taxa de Performance ser4 realizado mediante a entrega de valores em
moeda corrente nacional ou, exclusivamente na hipétese de ocorréncia do evento descrito no
item 12.7.3 deste Regulamento, em ativos, sendo a entrega realizada nas mesmas condigdes,
propor¢do, prazo ¢ forma de pagamento das amortizagdes e/ou resgates que derem causa ao
pagamento de referida Taxa de Performance.

TAXA DE PERFORMANCE ANTECIPADA

4.4. Na hipotese de (i) destitui¢do sem justa causa do Administrador, nos termos do item
3.5.2. acima, (ii) renuncia do Administrador, nos termos do item 3.4.1 acima, ou (iii) fusfo, ciséo
ou incorporagdo do Fundo por deliberagio exclusiva dos Quotistas, sem anuéncia do
Administrador, serd devida ao Administrador uma taxa de performance calculada de acordo com
a seguinte férmula (“Taxa de Performance Antecipada™):

TPA =20% x [(VPL + A) — CIA], onde

TPA = Taxa de Performance Antecipada, devida ao Administrador na data de sua efetiva
substituigdo sem justa causa; renuncia do Administrador, nos termos do item 3.4.1 acima; ou da
deliberagdo da Assembleia Geral de Quotistas que aprovar a fusdo, cisdo ou incorporagdo do
Fundo, em moeda corrente nacional e/ou em ativos;

VPL = valor do patriménio liquido do Fundo apurado de acordo com o critério da Cl4usula
Dezesseis deste Regulamento, no 5° (quinto) dia util anterior a data de deliberagio da destituigio
do Administrador, sem justa causa, da renincia do Administrador ou da deliberagdo de fusdo,
cisdo ou incorporagdo do Fundo pela Assembleia Geral de Quotistas;

A = somatério de eventuais valores distribuidos aos Quotistas do Fundo a titulo de amortiza¢io
de suas Quotas, nos termos do item 4.3 acima, desde a data de constituigdo do Fundo € até 0 5°
(quinto) dia util anterior a data de deliberagdo da destitui¢do do Administrador, sem justa causa,
da rentincia do Administrador, nos termos do item 3.4.1 acima; ou deliberagdo de fuso, cisdo ou
incorporagdo do Fundo pela Assembleia Geral de Quotistas, valores estes devidamente
corrigidos durante o referido periodo pelo IPCA e acrescido do Custo de Oportunidade;

CIA = Capital Integralizado corrigido:pele; FRGAge Agrescido do Custo de Oportunidade a partir
da data de cada integralizagdo deQuatas até:g: 5y (ddinto) dia util anterior a data de deliberagéo
da destituigdo do Administrador, sem justa causa, da renincia do Administrador, nos termos
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item 3.4.1 acima; ou deliberagdo de fusdio, cisdo ou incorporagdo do Fundo pela Assembleia
Geral de Quotistas.

TAXA DE PERFORMANCE COMPLEMENTAR

4.5. Na hipétese de (i) destituicdo sem justa causa do Administrador, nos termos do item 3.5.2
acima, (ii) rentincia do Administrador, nos termos do item 3.4.1 acima, (iii) liquidagdo do Fundo
nos termos do item 3.6 acima, em virtude da destitui¢do sem justa causa do Administrador, e/ou
(iv) fusdo, cisdo, incorporagéo ou liquidag@o do Fundo por deliberagdo exclusiva dos Quotistas,
sem anuéncia do Administrador, o Administrador também far4 jus a uma taxa de performance
complementar (“Taxa de Performance Complementar”), caso, apds a ocorréncia de qualquer das
hipoteses previstas neste item 4.5 (0 “Evento”), o Fundo e/ou quaisquer Quotistas do Fundo a
época do Evento (os “Quotistas Alienantes”) recebam qualquer pagamento de amortizagdo de
quotas do FIP, dividendos ou qualquer rendimento atribuivel aos Ativos, bem como realizem a
venda direta ou indireta de parte e/ou da totalidade dos ativos que faziam parte integrante da
Carteira do Fundo a época do Evento (“Venda dos Ativos™), com base em valor superior ao valor
atribuido aos mesmos ativos na avaliagdo do patrimonio liquido do Fundo (“Valor Inicial de
Atribui¢do”), para fins de calculo da Taxa de Performance e/ou da Taxa de Performance
Antecipada nos termos deste Regulamento.

4.5.1. A Taxa de Performance Complementar serd o montante, em moeda corrente nacional,
equivalente a 20% (vinte por cento) do valor bruto correspondente (i) a diferenga positiva
existente entre o valor obtido na Venda dos Ativos e o Valor Inicial de Atribuigdo, se houver;
e/ou (ii) aos rendimentos distribuidos ao Fundo e/ou aos Quotistas Alienantes a titulo de
amortizagdo de quotas, dividendos, juros sobre capital proprio, reducdo de capital, rendimentos
e/ou quaisquer outras bonificagdes atribuidas aos Ativos (“Rendimentos”) ap6s a data do Evento,
observada a condi¢@o do item 4.3 acima; e descontado da (iii) variagdo acumulada do IPCA,
acrescida de custo de oportunidade correspondente a 6% (seis por cento) ao ano, sobre o Valor
Inicial de Atribuigdo ou dos Rendimentos, conforme o caso, calculada desde a data do Evento até
a data da Venda dos Ativos pelo Fundo e/ou pelos Quotistas Alienantes.

4.5.2. O pagamento da Taxa de Performance Complementar, que serd devido pelo Fundo na
hipotese de o Fundo ter realizado a Venda dos Ativos e/ou pelos Quotistas Alienantes na
hipétese destes terem realizado a Venda dos Ativos, sera realizado nas mesmas condi¢des,
propor¢éo, prazo e forma de pagamento fixados na Venda dos Ativos.

4.5.3. Na‘hip()tese do Fundo ou dos Quotistas Alienantes receberem quaisquer Rendimentos
apos um Evento, o pagamento da Taxa de Performance Complementar deverd observar os
procedimentos estabelecidos nos itens 4.3, 4.3.1, 4.3.2 ¢ 4.3.3 acima.

4.6. Nio obstante o disposto nos itens 4.4 ¢ 4.5 acima, exclusivamente na hipdtese de
ocorréncia do evento descrito no item 12.7.3 deste Regulamento, o pagamento da Taxa de
Performance Antecipada e da Taxa de Performance Complementar poderd, caso ndo existam
recursos em moeda corrente nac1oﬁi;}:, FE‘E geal“zﬁéégnegiante a entrega de ativos.
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4.7. Caso algum Quotista seja impedido, nos termos da legislagdo aplicavel, de efetuar o
pagamento da Taxa de Performance Antecipada e/ou da Taxa de Performance Complementar,
conforme o caso, o valor devido pelo referido Quotista devera ser provisionado na contabilidade
do Fundo, em favor do Administrador (“Valor Provisionado”).

4.7.1. Ap6s o retorno do Capital Integralizado, corrigido pelo IPCA, e acrescido do Custo de
Oportunidade, todo e qualquer pagamento efetuado pelo Fundo ao Quotista referido no item 4.7
acima, a titulo de amortizagfo ou resgate de suas Quotas, deverdo sofrer dedugdo de 20% (vinte
por cento), sendo certo que o respectivo valor deduzido sera transferido ao Administrador, na
mesma data de pagamento ao Quotista, até quitagéo integral do Valor Provisionado. No caso da
Taxa de Performance Complementar, ao alienar os Ativos recebidos a titulo de amortizagdo de
suas Quotas, o Quotista devera efetuar o pagamento da Taxa de Performance Complementar ao
respectivo Administrador, beneficiario do crédito referente ao Valor Provisionado, no prazo de
até 2 (dois) dias da data da alienagdo.

4.7.2. O valor provisionado nos termos do item 4.7 acima, devera ser corrigido pela variagio
acumulada do IPCA, desde a data de constitui¢do da provisdo até a data do efetivo pagamento ao
respectivo Administrador titular do crédito.

TAXA DE ESTRUTURACAO

4.8.  Por sua participagdo nas operagdes e no processo decisorio das Companhias Investidas
(conforme definido no regulamento do FIP), exercendo influéncia na defini¢do de sua politica
estratégica e na sua gestfio, o Administrador fara jus a uma taxa de estruturagdo equivalente a
1,5% (um virgula cinco por cento) sobre o valor total de uma transacéo listada no item 4.8.1
abaixo, proporcionalmente a participagdo detida pelo Fundo no FIP (a “Taxa de Estruturacdo”).

4.8.1. A Taxa de Estruturacdo sera devida nos seguintes casos:

(1) realizagdo de qualquer transagdo estruturada de financiamento envolvendo
qualquer ativo imobilidrio adquirido ou a ser adquirido por qualquer Companhia
Investida ou suas controladas;

(i)  realizagdo de operacdo de fusfo, associag@o (joint-ventures) ou aquisi¢do de nova
sociedade ou de ativo operacional relevante envolvendo qualquer Companhia Investida
ou suas controladas.

4.8.2. A Taxa de Estruturagdo sera devida sempre que se efetivar uma transagéo prevista no
item 4.8.1 acima, e devera ser paga em até 15 (quinze) dias uteis apos a data de celebragdo dos
contratos definitivos da respectiva transag@o.




S.1.

CLAUSULA QUINTA - DAS OBRIGACOES DO ADMINISTRADOR
Incluem-se entre as obrigagdes do Administrador:

(i)~ manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, durante o prazo de
duragdo do Fundo e por 5 (cinco) anos ap6s a liquidagio do Fundo:

(a) os registros de Quotistas e de transferéncias de Quotas;
(b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Quotistas;
(c) o livro de presenga de Quotistas;

(d) o arquivo dos pareceres dos auditores;

()  os registros e demonstragdes contabeis referentes as operagdes realizadas
pelo Fundo e seu patriménio; e

® a documentagdo relativa as operagdes do Fundo.
(ii)  receber dividendos, bonifica¢des e quaisquer rendimentos ou valores do Fundo;
(iii)  custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;

(iv)  pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos
termos da legislagdo vigente, em razfo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos
na regulamentagao;

) elaborar, juntamente com as demonstragBes contdbeis semestrais ¢ anuais do
Fundo, parecer a respeito das operagdes e resultados do Fundo, incluindo declaragdo de
que foram obedecidas as disposi¢des da regulamentagéo e deste Regulamento;

(vi)  observado o disposto no item 5.2 abaixo, fornecer aos Quotistas que, isolada ou
conjuntamente, sejam detentores de pelo menos 10% (dez por cento) da totalidade das
Quotas emitidas, e assim requererem, estudos e analises dos investimentos realizados
pelo Fundo, elaborados pelo Administrador, incluindo os registros apropriados com as
justificativas das recomendagdes e respectivas decisGes;

(vii) observado o disposto no item 5.2 abaixo, fornecer aos Quotistas que, isolada ou
conjuntamente, sejam detentores de pelo menos 10% (dez por cento) da totalidade das
Quotas emitidas, e assim requererem, atualizagdes periddicas que tenham sido elaboradas
dos estudos e analises pf@psei’rados pel“Of ﬁdmglstrador permitindo acompanhamento dos
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(viii) no caso de instauragdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentag@o referida no subitem (i) deste item 5.1. até o término de tal procedimento;

(ix)  exercer ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes 3
Carteira e aos investimentos do F undo;

(x)  transferir ao Fundo qualquer beneficio e/ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condicio de administrador do Fundo;

(xi)  manter os ativos integrantes da Carteira do Fundo custodiados junto & institui¢do
custodiante;

(xii) elaborar e divulgar as demonstragdes contdbeis ¢ outros documentos e
informagdes exigidos nos termos deste Regulamento e da regulamentagio em vigor;

(xiii) cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Quotistas; e

(xv)  cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des deste Regulamento e entregar aos
Quotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento.

5.2, Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos subitens (vi) e (vii) do
item 5.1 acima, o Administrador podera submeter tal requisi¢io & prévia apreciagdo e aprovagao
da Assembleia Geral de Quotistas (observado o quorum de deliberagiio de que trata a Clausula
Treze deste Regulamento), tendo em vista os melhores interesses do Fundo e de todos os
Quotistas, considerando eventuais conflitos de interesses em rela¢do a conhecimentos técnicos e
aos ativos de propriedade das companhias que receberem investimentos do FIP. Na hipétese de
realizagdo de Assembleia Geral de Quotistas na forma deste item 5.2, os Quotistas que tenham
requerido as informagdes de que tratam os subitens (vi) e (vii) do item 5.1 acima serdo
impedidos de votar.

53. O Administrador responderé pelos prejuizos causados aos Quotistas, quando proceder
com culpa ou dolo, com violag&do da lei, das normas editadas pela CVM e deste Regulamento.

CLAUSULA SEXTA - DAS VEDACOES DO ADMINISTRADOR

6.1.  Serad vedado ao Administrador, no exercicio especifico de suas fun¢des e em nome do
Fundo:

(i) receber depdsito em sua conta corrente;
(1)  contrair ou efetuar empréstimos, exceto aqueles descritos no item 8.5 abaixo;

(iii)  prestar fianga, aval, acei - co-obriggr-se sob qualquer outra forma, observado
o disposto no item 6.2 abaiXg;

¥
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o)

(iv) negociar com duplicatas, notas promissorias (excetuadas aquelas de que trata a
Instrugdo da CVM n° 134, de 1° de novembro de 1990) ou outros titulos nio autorizados
pela CVM; - :

(v)  prometer rendimento predeterminado aos Qubtistas;
(vi)  aplicar recursos do Fundo:

(a) ' ho exterior;

(b) ma aquisit;éo lde bens imoveis; e

(c) na subscrig&o ou aquisi¢do de a¢des de sua propria emissdo.

' 6.2.  Observada as regras e orientagdes da CVM, o Fundo podera prestar garantia a terceiros,
~mediante aprovagdo prévia da Assembléia Geral de Quotistas, e desde que a respectiva garantia

seja necessaria para que o Fundo cumpra seus objetivos de investimento ou desinvestimento, nos
termos deste Regulamento.

CLAUSULA SETIMA - DO OBJETIVO E DOS INVESTIMENTOS DO FUNDO

7.1. O objetivo do Fundo ¢ proporcionar a seus Quotistas a valorizagdo de capital a longo
prazo por meio da aplicagdo de, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patriménio liquido
em quotas de emissdo do Pétria Special Opportunities 1 - Fundo de Investlmento em
Part1c1pag:0es (“FIP”).

7.2.  Os recursos nio investidos na forma do item 7.1 deverdo ser apllcados excluswamente
“em Outros Ativos (conforme deﬁmdo abaixo). : :

CLAUSULA OITAVA - DA FORMACAO E COMPOSICAO DA CARTEIRA LIMITES
E RESTRICOES DE INVESTIMENTO

8.1. Os investimentos do Fundo serdo realizados medlante a observéncia dos termos ¢

‘condigdes. indicados neste Regulamento, podendo ser realizados por meio de negociagdes

privadas e/ou negociagdes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo.
8.2. A Carteira do Fundo (a “Carteira”) sera composta por:
@) l;" »quotasvde emissﬁq do FIP;
(ii) ; rendimentos, dividendos e outras bonificagbes € remuneragdes que sejam

atribuidas, durante o permda Glur«eu;,a@§ dm@ndo a0s ativos integrantes da Carteira do
Fundo; e 2wy Y]
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(iii)  (a) Certificados de Dep051to Bancério de emissdo de mstltuu;oes financeiras
classificadas como de baixo risco de crédito por a0 menos duas agéncias de classifica¢do
de risco atuante no Pais, (b) quotas de emissdo de fundos de investimento, classe renda
fixa e/ou referenciado DI ou que possuam mais do que 90% de sua carteira em titulos
publicos federais, e/ou (c) titulos publicos federais, desde que mediante a observancia do
disposto no item 8.3 abaixo (“Qutros Ativos™).

8.3.  Na formagfo, manutengdo e desinvestimento da Carteira do Fundo serdo observados os
seguintes procedimentos:

(1) sem prejuizo do disposto no subitem (iv) abaixo, os recursos que venham a ser
aportados no Fundo, mediante a integralizagdo de Quotas, deverdo ser utilizados para a
aquisi¢do de quotas do FIP dentro do prazo maximo de 120 (cento e vinte) dias contados
da data em que seja realizada a primeira integralizagdio de Quotas no dmbito de cada
chamada de capital, observado o disposto no item 8.3.1 abaixo;

(i)  sem prejuizo do disposto no subitem (i) acima, até que os investimentos do Fundo
nos quotas do FIP sejam realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados no
Fundo, em decorréncia da integralizagéo de Quotas, serdo aplicados em Outros Ativos
e/ou serdo mantidos em caixa, no melhor interesse do Fundo;

(iii)  sem prejuizo do disposto no item 10.2 abaixo, durante os periodos entre a data de
recebimento, pelo Fundo, de rendimentos e outras remuneragbes referentes aos
investimentos do Fundo e¢ a data de distribuigdo de tais rendimentos e outras
remunera¢des aos Quotistas, a titulo de pagamento de amortizagdo e/ou ao
Administrador, a titulo de pagamento das taxas previstas neste Regulamento, tais
recursos deverdo ser mantidos aplicados em Outros Ativos e/ou ser mantidos em caixa,
no melhor interesse do Fundo; e

(iv) o Administrador podera manter, a qualquer tempo, parcela correspondente’a até
10% (dez por cento) do patriménio liquido do Fundo aplicado exclusivamente em Outros
Ativos desde que tais recursos estejam diretamente vinculados a investimentos
programados, pagamentos de despesas e outros encargos programados do Fundo, nos
termos da regulamentacdo e deste Regulamento.

8.3.1. Caso os investimentos do Fundo em Quotas do FIP n#o sejam realizados dentro do prazo
previsto no subitem (i) do item 8.3 acima, o Administrador decidira sobre: (i) a prorrogagéo do
prazo referido no subitem (i) do item 8.3 acima; (ii) a permanéncia dos recursos no caixa do
Fundo ou aplicados em Outros Ativos; ou (iii) a restitui¢do, aos Quotistas, dos valores ja
aportados no Fundo mediante a integralizagdo de suas Quotas e que sejam referentes aos
investimentos originalmente programados e que ndo tenham se concretizado, valores estes
corrigidos pelos rendimentos das aplicagdes nos Outros Ativos, se houver.

8.3.2. Os valores restituidos aos Quotistas, na forma do item 8.3.1, ndo serdo contabilizados
como Capital Integralizado e deverao recompor_o {8 apltal Comprometldo do respectivo Quotista,
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valores estes que poderdio ser solicitados novamente pelo Administrador, nos termos do item
12.5 abaixo.

8.3.3. Os recursos do Fundo investidos em Outros Ativos deverdio observar o limite de até 60%

.(sessenta por cento) em titulos e/ou valores mobilidrios de um mesmo emissor, exceto titulos

publicos federais.

8.4.  Os dividendos, juros sobre capital proprio, bonificagdes e quaisquer outras remuneragdes
que venham a ser distribuidas em beneficio do Fundo, por conta de seus investimentos, serdo
incorporados ao patriménio liquido do Fundo e serdo considerados para fins de pagamento de
parcelas de amortizagdo aos Quotistas e/ou das taxas devidas ao Administrador.

8.5. O Fundo ndo realizard opera¢des de empréstimo de qualquer natureza, exceto nas
modalidades previstas na Instrugcdo da CVM n°. 406, de 27 de abril de 2004, conforme alterada,
desde que aprovadas pela Assembléia Geral de Quotistas, ¢ somente poderd operar no mercado
de derivativos para fins de prote¢do patrimonial, nas modalidades autorizadas pela CVM.

CO-INVESTIMENTO

8.6. O Administrador poderd, a seu exclusivo critério, compor os recursos investidos do
Fundo com recursos de outros investidores, incluindo outros fundos de investimento
administrados e/ou geridos pelo Administrador ou suas Partes Ligadas.

CLAUSULA NONA - DO PERIODO DE INVESTIMENTO PARA A FORMACAO DA
CARTEIRA DO FUNDO

9.1. O Fundo tera um periodo de investimento (“Periodo de Investimento™) que se iniciara na
data da Primeira Emissdo e se estendera por 05 (cinco) anos.

9.1.1. O Periodo de Investimento podera ser encerrado antecipadamente ou prorrogado por até 2
(dois) periodos de 1 (um) ano cada, a critério do Administrador, de forma a coincidir com o
periodo de investimento do FIP.

9.2. O Administrador podera, apdés o término do Periodo de Investimento, exigir
integraliza¢des remanescentes, até o limite do Capital Comprometido, a fim de realizar (i) o
pagamento. de despesas e responsabilidades do Fundo; e/ou (ii) novos investimentos em quotas
do FIP, que serdo destinados ao pagamento ou a constitui¢do de reservas para pagamento:

(a) de compromissos assumidos pelo Fundo perante o FIP antes do término do
Periodo de Investimento;

(b)  dos custos de. estruturac;ao viabilizacdo e manutengfo das operagdes do FIP ¢ de
F e
suas Companhias Inveshaas mcfus;ve gt*r:\futos e/ou
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(‘f) - de inte.:graliz'agﬁo de quotas de emissdo do FIP, com a finalidade de impedir a
diluigdo dos investimentos ja realizados, a perda de valor dos ativos do FIP e de suas

Companhias Investidas, ou a perda de controle por parte do FIP nas Companhias
Investidas, conforme o caso.

CLAUSULA DEZ - DA DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

10.1: A distribui¢fio de ganhos e rendimentos do Fundo aos Quotistas sera feita exclusivamente
mediante a amortizagdo parcial e/ou total de suas Quotas, observado o disposto no item 12.7
deste Regulamento.

10.2. O Administrador promovera amortizagdes parciais e/ou amortizagdo total das Quotas, a
qualquer momento durante o prazo de dura¢do do Fundo, a seu exclusivo critério, na medida em
que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo, em fungfo de seus investimentos em quotas do
FIP e em Outros Ativos, sejam superiores ao valor de todas as exigibilidades e provisdes do
Fundo.

10.3. Quaisquer distribui¢bes a titulo de amortizagdo de Quotas deverdo abranger todas as
Quotas integralizadas do Fundo, em beneficio dos respectivos Quotistas, ressalvada a hipdtese
prevista no item 12.6 abaixo.

CLAUSULA ONZE - DO PATRIMONIO AUTORIZADO, DO PATRIMONIO INICIAL
E NOVAS EMISSOES DE QUOTAS DO FUNDO

11.1. O patrimdnio autorizado do Fundo sera de até R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de
reais) (“Patrimdnio Autorizado™), e serd composto por até 300.000 (trezentas mil) Quotas.

11.2. O patriménio inicial do Fundo (“Patrimdnio Inicial”), apds a primeira emiss&o de Quotas
(a “Primeira Emissd0™), serd formado por, no minimo, 30.000 (trinta mil) Quotas. O prego
unitario de emissdo das Quotas sera de R$ 1.000,00 (mil reais) (o valor de cada Quota, o “Preco
de Emissdo”), totalizando, o Patriménio Inicial, o valor subscrito de, no minimo,
R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais). O prazo méaximo para integralizagdo das Quotas
constitutivas do Patriménio Inicial sera de 5 (cinco) anos, a contar da respectiva data de registro
de funcionamento do Fundo na CVM.

11.2.1. As Quotas representativas do Patrimdnio Inicial deverio ser integralizadas nos termos
previstos no item 12.5 abaixo.

11.3. Emissdes de novas quotas do Fundo (“Novas Quotas”), até o limite do Patrimdnio
Autorizado, podero ser realizadas por recomendagdo do Administrador e mediante aprovagéo da

Assembleia Geral de Quotistas.. ,, i aiE
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11.3.1. Os Quotistas terdo direito de preferéncia , para subscri¢do de Novas Quotas, e respectiva
sobras, na propor¢do deasgs %sgegtigas part@pﬁ;@ﬁsﬁné patrimonio do Fundo, na datg/da
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respectlva emissdo. O dlrelto de preferenc1a referido neste item 11 3.1 podera ser exercido
apenas na Assembleia Geral de Quotistas que deliberar sobre a respectiva emissdo.
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_ 11 4 ‘o prego Unitario de emlssao de Novas Quotas eo éeu réspectlvo preg;o unitério dg
ssubscrlgao ate 0 final do 18° (dec1mo o1tavo) més. apos a data da Prlmelra Emiss3o, devera

~ refletir o Prego de Emlssao ajustado a partlr da data da Prlmelra Emissdo, com base na segumte
formula

zcr s +ZZd 1+p)‘TVn

M B

§;:  valor unitario de subscri¢do da quota do Fundo na data T
St valor da quota de subscrigdo do ’Inves‘tidor' i

¢,y capital comprometido e ndo integralizado do Investidor i, na data T

d,: capital integralizado pelo Investidor i na data ¢

M: total do capital comprometido pelos quotistas antes da data T

P :  fator de corregdio cbrrespondentea 6% ao anQ_,_.acresci.do da varia¢o do Indice de Pregos
ao Consumidor Amplo (“IPCA”), divulgado pelo Instituto Brasileiro. de Geografia e
Estatistica — IBGE, entre a integralizagdo no momento t-¢ a data T. P_afa todos os meses
de :atualizag:éo sera ﬁtilizada a variagdo acumulada do ultimo IPCA dispom’\}el, calculada
pro rata temporis _ | |

T: instante do tempo em que se quer determinar o valor da quota para fins de subscrigdo
(expresso em meses desde a data da primeira éubscrig:ﬁo do Fundo)

L instante do tempo anterior a 7" em que quotas foram 1ntegrahzadas (expresso em meses

desde a data da primeira subscrlgao do Fundo)

Investidor i: cada investidor que subscreveu quotas antes da data T

{STICAS, DIREITOS, EMISSAO,
_}MORTIZACAO DAS QUOTAS
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"12.1.  As Quotas do Fundo correspondem a fra¢des ideais dﬁgé{_l: p{gﬁﬁ_{ nio

.12.2. Todas as Quotas do Fundo terdo forma nominativa e serdo mantidas em conta de depoésito
em nome de seus titulares, mantida pela instituig@o custodiante.

12.2.1. Todas as Quotas fardo jus a pagamentos de amortizag¢@o em iguais condi¢des, observado
o disposto no item 12.6 abaixo.

12.2.2. O valor nominal unitario da Quota sera informado/calculado com 7 (sete) casas decimais,
sem arredondamento, ou por outro critério definido pelo Administrador.

DIREITOS DE VOTO

12.3. Sera atribuido a cada Quota o direito a um voto na Assembleia Geral de Quotistas,
observado o disposto no item 12.6 abaixo.

EMISSAO E SUBSCRICAO DE QUOTAS

12.4. O Fundo e a emissdo de suas Quotas serdo registrados perante a CVM, nos termos da
regulamentagdo aplicavel, observado a possibilidade de dispensas de registro autorizadas pela
CVM.

12.4.1. No-ato de subscrigdo das Quotas do Fundo, representativas do Patriménio Inicial e/ou de
Novas Quotas, o subscritor (i) assinard boletim individual de subscri¢do, que sera autenticado
pelo Administrador, (ii) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar
determinada quantidade de Quotas e/ou Novas Quotas por ele subscritas (“Capital
Comprometido™), nos termos de “Instrumento Particular de Subscri¢do de Quotas e
Compromisso de Subscrigdo e Integraliza¢fio”, que sera assinado pelo investidor na data de
subscri¢do de suas Quotas e/ou Novas Quotas (“Compromisso de Investimento”) e (iii) recebera
termo de adesdo a este Regulamento e exemplar atualizado deste Regulamento, quando devera
declarar que esta ciente, (a) das disposigdes contidas no Compromisso de Investimento € neste
Regulamento, especialmente aquelas referentes & politica de investimento do Fundo ¢ (b) dos
riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos neste Regulamento.

INTEGRALIZACAO DAS QUOTAS

12.5. As Quotas do Fundo serdo integralizadas em moeda corrente nacional, conforme
solicitagdo do Administrador aos Quotistas, nos termos deste Regulamento e do Compromisso de
Investimento. A integralizagdo das Quotas podera ocorrer por meio do MDA - Modulo de
Distribui¢do de Ativos, operacionalizado pela CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e
Derivativos (“CETIP”), ou por outros sistemas operacionalizados por bolsa de valores ou
mercado de balcdo, a critério do Administrador.
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12.5.1.Na medida em que o Admig’i%re}ggv Hentifiq Yxa:gsgiglas de recursos para
investimento em quotas do FIP, e/ou para o pagafento de despesas e encargos do Fundo, os
‘Quotistas serdio chamados a aportar recursos no Eundp,mrediante a integralizagdo das Quotas que
tenham sido subscritas por cada um dos @uotistps,7 hostiterids dos Compromissos de
Investimento (o valor que venha a ser efetivamente entregue, pelos Quotistas, ao Fundo, a titulo
de integralizagdo de suas Quotas, ¢ doravante designado de “Capital Integralizado™).

12.5.2. O Administrador devera encaminhar notificagdo por escrito, a cada um dos Quotistas,
solicitando a integralizagfo parcial ou total das Quotas originalmente subscritas pelos Quotistas
nos termos dos Compromissos de Investimento (“Requerimento de Integralizagdo™).

12.5.3. O Requerimento de Integralizagfio especificard o montante e o prazo para integralizagdo
das Quotas; que em nenhuma hipétese serd inferior a 10 (dez) dias corridos, contados da data de
envio pelo Administrador.

12.5.4. As Quotas do Fundo serdo integralizadas pelo respectivo prego de subscrigdo, atualizado
pelo IPCA, observado o disposto em cada Compromisso de Investimento firmado com os
Quotistas do Fundo (“Preco de Integralizacio™).

12.5.5. O Administrador entregard aos Quotistas recibo de integralizacdo correspondente a cada
integralizacdo que seja realizada pelos Quotistas nos termos desta Clausula Doze.

12.5.6. O procedimento disposto nos itens 12.5.2 a 12.5.5 acima serd repetido a cada nova
decisdo de investimento do FIP em Companhias Alvo e¢/ou em Companhias Investidas, se for o
caso, e/ou no caso de necessidade de recursos para o pagamento de despesas e encargos do
Fundo, limitado ao valor do Capital Comprometido de cada Quotista.

12.5.7. Os Quotistas, ao subscreverem Quotas na forma do item 12.4 acima, comprometer-se-ao
a cumprir com o disposto neste item 12.5 e com os respectivos Compromissos de Investimento,
responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham a causar ao Fundo na hipotese de
ndo cumprimento de suas obrigagdes nos termos deste item 12.5 e dos respectivos
Compromissos de Investimento, estando também sujeitos ao disposto no item 12.6 abaixo.

INADIMPLENCIA DOS QUOTISTAS

12.6. A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigagdo do Quotista de
aportar recursos no Fundo até a data especificada no Requerimento de Integralizagdo, ndo sanada
nos prazos previstos no item 12.6.1 abaixo, resultard em uma ou mais das seguintes
conseqiiéncias ao Quotista inadimplente (o “Quotista Inadimplente”), a serem exercidas a
exclusivo critério do Administrador:

(1) suspensdo dos seus direitos de (a) voto nas Assembleias Gerais de Quotistas; e/ou
(b) alienagéo ou transferéncia das suas quotas do Fundo; e/ou (¢) recebimento de todas e
quaisquer amortizagdes e todos os valores que lhe caberiam por ocasifo da liquidagio do
Fundo, que passardo aos demais Quotistas adimplentes, na propor¢do de suas Quotas
integralizadas; e
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(ii)  direito de alienagdio pelo Ad = das: Quc}‘tas integralizadas ou ndo
integralizadas, detidas pelo Quotista acﬁmplente a qualquer terceiro, podendo ser
Quotista ou ndo, a fim de obter recursos para pagamento dos valores devidos ao Fundo.

12.6.1. As conseqiiéncias referidas no item 12.6 acima somente poderdo ser exercidas pelo
Administrador caso o respectivo descumprimento ndo seja sanado pelo Quotista Inadimplente no
prazo de até 05 (cinco) dias, na hipdtese do subitem (i), ou de até 30 (trinta) dias, na hipotese do
subitem (ii), a contar da data final para aporte dos recursos especificada no Requerimento de
Integralizagdo.

12.6.2. Qualquer débito em atraso do Quotista Inadimplente perante o Fundo seré atualizado, a
partir da data especificada para pagamento no Requerimento de Integralizagdo até a data de
quitagio do débito, pela variagdo percentual acumulada do IPCA, além de multa ndo
compensatdria equivalente a 20% (vinte por cento) do valor do débito corrigido e juros
moratérios equivalentes a 1% (um por cento) ao més sobre o valor do débito corrigido,
observado que o Administrador podera ndo aplicar as penalidades previstas neste item 12.6.2
caso obtenha a manifestagio favoravel da maioria dos Quotistas do Fundo, sendo dispensada a
realizagdo de assembléia geral.

12.6.3. Caso o Quotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigagdes ap6s a suspensédo de
seus direitos, conforme indicado nos subitens (i) e (ii) do item 12.6 acima, tal Quotista
Inadimplente passard a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do
Fundo, a titulo de amortizagéo de suas Quotas.

12.6.4. Se o Administrador realizar amortizagdo de Quotas aos Quotistas do Fundo enquanto o
Quotista Inadimplente for titular de Quotas do Fundo, os valores referentes a amortizagdo devida
ao Quotista Inadimplente serdo utilizados pelo Administrador para o pagamento dos débitos do
Quotista Inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos existentes, apds a dedugéo de que trata
este item, serdo entregues ao Quotista Inadimplente, a titulo de amortizagdo de suas Quotas.

PROCEDIMENTOS REFERENTES A AMORTIZACAO DE QUOTAS

12.7.  As Quotas do Fundo serdo amortizadas observando-se o disposto na Clausula Dez acima
e o disposto neste item 12.7, sendo que o pagamento das amortizaces sera realizado de forma
proporcional ao percentual integralizado por cada Quotista.

12.7.1. Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagfio aos Quotistas cair em
dia nfo util, na praca em que ¢ sediado o Administrador, tal pagamento sera efetuado no primeiro
dia util seguinte, pelo valor da Quota em vigor no dia do pagamento.

12.7.2. Os pagamentos de amortizagdo das Quotas serfo realizados em moeda corrente nacional,
por qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

12.7.3. Ao final do prazo de durag¢do do Fundo e/ou quando da liquidagdo antecipada do Fundo,
nos termos deste Regulamento, todas as Quotas do Fundo deverdo ter seu valor amortizadg
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1ntegralmente em moeda corrente nacional aposzo; gagamento =destodas as exigibilidades e
provisdes do Fundo. Ndo havendo recursos para tgatozsera ado}ado*o* sngulnte procedimento:

(i) o Administrador convocard uma Assembleia Geral de Quotistas, a qual devera
deliberar sobre os procedimentos de dagdo em pagamento dos ativos do Fundo para fins
de pagamento de amortizagéo das Quotas do Fundo;

(i)  na hipotese da Assembleia Geral de Quotistas referida acima ndo chegar a acordo
comum referente aos procedimentos de dagdo em pagamento referida no item anterior,
tais ativos serdo dados em pagamento aos Quotistas, mediante a constituicio de um
condominio, cuja frag#o ideal de cada Quotista sera calculada de acordo com o percentual
integralizado por cada Quotista em relagdo ao valor total integralizado & época da
liquidagdo, sendo que, apds a constitui¢do do referido condominio, o Administrador
estara desobrigado em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento,

ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes;

(ili) na hipdtese descrita no subitem anterior, o Administrador deverd notificar os
Quotistas, (a) para que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio
de ativos, na forma do Artigo 1.323 do Codigo Civil Brasileiro, (b) informando a
propor¢do dos ativos a que cada Quotista fard jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade do Administrador perante os Quotistas apds a constituigdo do referido
condominio; €

(iv) caso os Quotistas ndo procedam a eleigdo do administrador do condominio
referido acima, essa fungfo sera exercida pelo(s) Quotista(s) que detenha(m) a maioria
das Quotas integralizadas.

RESGATE DAS QUOTAS

12.8. As Quotas ndo sfo resgatdveis antes da liquidag@o do Fundo.

NEGOCIACAO DAS QUOTAS

12.9.  As .Quotas do Fundo poderdo ser admitidas & negocia¢cdo no mercado secundario, em
bolsa de valores ou mercado de balcéio organizado, sem prejuizo de serem negociadas por meio
de transagdes privadas, sempre mediante a observancia do disposto nos itens 12.9.1 ao 12.9.3
abaixo.

12.9.1. Todo Quotista que ingressar no Fundo por meio de operagio de compra ¢ venda de
Quotas no mercado secundédrio devera aderir aos termos e condigdes deste Regulamento,
mediante a assinatura de termo de adesdo preparado pelo Administrador, nos termos do disposto
no item 12.4.1 acima.

12.9.2. Néo obstante o direito de preferéncia previsto no item 12.10 abaixo, caso um Quotista
alienante venha a alienar suas Quotas a terceiros e/ou a outros Quotistas antes do pagamento
integral do Preg¢o de Integraliza¢do das Quotas objeto da operagdo de alienagfo, nos termos do




respectivo Compromisso de Investimento, tal operagéo de alienagdo somente sera vélida na
hipotese do novo titular das Quotas assumir integralmente as obrigagdes previstas no
‘Compromisso de Investimento em nome do Quotista alienante, nos termos do disposto no item
12.4.1 acima.

12.9.3. O Administrador devera exigir a comprovagdo da qualificagéo disposta no item 2.1 deste
Regulamento para proceder a transferéncia de titularidade de Quotas negociadas no mercado
secundario.

12.10. Na hipotese de qualquer Quotista desejar transferir, por qualquer titulo suas quotas
(“Quotas Ofertadas™), devera oferecé-las primeiramente aos demais Quotistas, os quais terdo
direito de preferéncia para adquiri-las, na propor¢do de sua participagdo no Fundo na data da
respectiva oferta. O Quotista que desejar alienar suas quotas devera manifestar sua intengdo por
comunica¢do escrita ao Administrador, que informara imediatamente os demais Quotistas,
especificando em tal comunicagdo o prego, condigdes de pagamento e demais condig¢bes
aplicaveis a oferta.

12.11. Ocorrendo a hipdtese prevista no item 12.10, os Quotistas com direito de preferéncia
terdo o prazo de 30 (trinta) dias corridos, a contar da data do recebimento da comunicagio do
Administrador, para se manifestar quanto a sua intengdo de adquirir as Quotas Ofertadas e, em
caso afirmativo, deverdo notificar o Administrador, que enviara a notificagdo ao Quotista
alienante.

12.12. Na hipétese de haver sobras de Quotas Ofertadas, o0 Administrador deverd informar os
Quotistas que exerceram seu direito de preferéncia, para que estes no prazo de 15 (quinze) dias
corridos informem sua inteng@o de adquirir tais sobras, dirigindo comunicagfo a este respeito ao
Administrador, que a encaminhara ao Quotista alienante.

12.13. Apds o decurso dos prazos previstos nos itens 12.11 e 12.12 acima e ndo havendo o
exercicio do direito de preferéncia por parte dos Quotistas sobre o total das Quotas Ofertadas, o
Quotista alienante podera alienar a terceiros as Quotas Ofertadas, no prazo subseqiiente de 30
(trinta) dias corridos, exceto se a proposta informada originalmente aos Quotistas sofrer qualquer
alterag@o de forma a beneficiar o terceiro comprador.

12.14. Se ao final do prazo previsto no item anterior as Quotas Ofertadas ndo tiverem sido
adquiridas por terceiros ou a proposta sofrer qualquer alterago, nos termos do item anterior, o
procedimento previsto neste artigo devera ser renovado.

12.15. O direito de preferéncia, nos termos do item 12.10 acima, ndo se aplica a transferéncia
das Quotas Ofertadas para qualquer Parte Ligada (conforme definido abaixo) ao Quotista
alienante.
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13.1. Competira exclusivamente a Assembleia Geral de Quotistas deliberar sobre as matérias
indicadas abaixo, além de outras que venham a ser atribuidas por for¢a deste Regulamento:

(i)_'z' tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstrag¢les contabeis apresentadas pelo Administrador;

(i1)  alterar este Regulamento;

(iii)  deliberar sobre a destitui¢do ou substitui¢do do Administrador € escolha de seu
substituto; '

(iv)  deliberar sobre a fusdo, incorporagdo, cisdo ou eventual liquidagdo do Fundo;

W) deliberar sobre a emissdo e distribuicdo de Novas Quotas, observado o disposto
nos itens 11.3 ao 11.4 acima;

(vi)  deliberar sobre o aumento na Taxa de Administragdo, da Taxa de Performance
¢/ou da Taxa de Estruturagdo devidas ao Administrador;

(vii) ~ deliberar sobre a prorrogagéo do prazo de duragéo do Fundo;

(viii) deliberar sobre altera¢Ges nos quoruns de instalag@o ¢ deliberagdo da Assembleia
Geral de Quotistas;

(ix)  deliberar sobre a instalag¢io, composi¢do, organizac¢do e¢ funcionamento de comités
e conselhos do Fundo;

(x)  deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informagdes ao
Administrador, na forma prevista nos subitens (vi) e (vii) do item 5.1 deste Regulamento;

(xi)  deliberar sobre a realizagdo de operagdes pelo Fundo de que trata a Clausula
Quatorze deste Regulamento e a celebragdo de contratos entre o Fundo e Partes Ligadas
ao Administrador, quando ndo aprovadas expressamente na forma deste Regulamento;

(xii) deliberar sobre a aprovagdo de despesas do Fundo nfo previstas na Clausula
Quinze deste Regulamento;

(xiii) deliberar sobre procedimentos de entrega de ativos como pagamento de
amortizag@o e/ou resgate de Quotas, observado o disposto no item 12.7 acima; e

(xiv) deliberar sobre a prestagdo de garantias pelo Fundo a terceiros, nos termos do item
6.2 acima.

13.1.1. Independentemente do ghispostes ng, sybifesi(ii) do item 13.1 acima, este Regulamento
podera ser alterado independentgmente ‘dé;B&sseibleia Geral de Quotistas ou de consulta aos
Quotistas sempre que tal alteragdo decorrer e)gq,lu{s\;i :’ngnte da necessidade de atendimento
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