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7° Oficial de Reg. do Tiiulos s Dogumentos
e Clvil do Peswos Juridien ta Capltul
DR. JOSE a. MIEHALLAY . 6F|BIAL

08 DEZ. 201
“PATRIA SETORIAL II - M ICROFILMAGEM

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES” - 1791 261

DELIBERACAO DE CONSTITUICAO DO

Por este instrumento particular, PATRIA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade devidamente
autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) a administrar e gerir carteiras de
valores mobilidrios, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de SZo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.° 2.055, 6° andar, Sala A, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
12.461.756/0001-17, neste ato representada de acordo com seu Contrato Social
(“Administrador”), nos termos da legislag8o e regulamentagfio vigentes,

RESOLVE:

1. Constituir 0 “PATRIA SETORIAL II - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES” (“Fundo™), sob a forma de condominio fechado, regido pelo regulamento

anexo ¢ pelas disposicOes legais e regulamentares que lhe forem aplicdveis, em especial a
Instrugdo n°® 391, de 16 de julho de 2003, da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM?).

Vn Aceitar o desempenho das fungdes de institui¢do administradora do Fundo, na
forma do regulamento anexo.

3. Contratar (i) o Itai Unibanco S.A para a prestacdo de servigos de custddia,
controladoria e contabilidade de ativos da carteira do Fundo e tesouraria; (ii) a KPMG Auditores
Independentes, empresa de auditoria, para prestar servigos de auditoria independente para o
Fundo; e (iii) a Socopa — Sociedade Corretora Paulista S.A., para prestar servigos de distribui¢io
das quotas do Fundo (“Distribuidor”).

4. Aprovar o inteiro teor do regulamento do Fundo, conforme documento anexo
(“Regulamento™).

3. Deliberar sobre a primeira emisséo de quotas do Fundo, a ser composta por até
40.000 (quarenta mil) quotas (a “Primeira Emiss30” e as “Quotas”, respectivamente). As Quotas
terdo prego unitdrio de emissdo correspondente a R$ 1.000,00 (mil reais), totalizando o montante
de até R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) (“Prego de Emissio™). //




6. As Quotas da Primeira Emisséo serdo objeto de colocagdo publica, nos termos da
Instrugdo CVM n°® 400/03, devendo ser subscritas e integralizadas de acordo com os termos ¢
condigdes do Regulamento e do Instrumento Particular de Subscrigdo de Quotas ¢ Compromisso
de Subscri¢do e Integralizagdo a ser celebrado entre o(s) subscritor(es) das Quotas ¢ o
Administrador. |

7. Esta deliberagdo e o Regulamento, deverdo ser registrados no Registro de Titulos
e Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, ¢, em seguida, submetidas a
apreciagéo da CVM.

S&o Paulo, 05 de dezembro de 2011.

PATRIA INVESTIMENTOS LTDA.

\
0/
Q Lanea— M -
Luiz Otavio Reis de Magalhies { André Frarjco Sales)
Diretor Executivo Diretor
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Este Regulamento € parte integrante da Deliberagio de Constituigdo do Pétria Setorial II - Fundo
de Investimento em ParticipagGes, datada de 05 de dezembro de 2011.

Titulos ¢ Documentos.
Juridica da Capltal
JAT - OFICIAL

72 Olicial de Rey. ue
il de Pessod
?ag?vmsé A. MICHALL

0 8 DEZ. 2011
REGULAMENTO DO
PATRIA SETORIAL II - MICROFILMAGEM
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES "' 4'2 540 41

CLAUSULA PRIMEIRA - DA DENOMINACAOZ FORMA, PRAZO DE DURACAO E
COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

1.1. O Patria Setorial II - Fundo de Investimento em Participagdes (o “Fundo”), constituido
sob a forma de condominio fechado, ¢ regido pelo presente Regulamento e pelas disposigdes
legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.2. O Fundo terd prazo de duragdio de 10 (dez) anos contados da data do registro de
funcionamento na Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM?”), prazo este que podera ser
prorrogado mediante proposta do Administrador ¢ deliberagfo da Assembleia Geral de Quotistas.

1.3. O patriménio do Fundo serd representado por 1 (uma) classe de quotas (“Quotas™).

1.4.  As caracteristicas, os direitos e as condigdes de emissdo, distribui¢do, remuneragéo,
amortizagdo e resgate das Quotas sdo definidos por este Regulamento.

1.5.  Para os fins do Cédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagéo ¢ Melhores Praticas para o
Mercado de FIP e FIEE (“Cédigo ABVCAP/ANBIMA”), o Fundo ¢ classificado como “Tipo 3”.
Referida classificagdo s6 podera ser alterada por deliberagdo de Quotistas, nos termos da
Clausula Treze abaixo.

CLAUSULA SEGUNDA — DO PUBLICO ALVO

2.1. O Fundo ¢ destinado a um grupo restrito de investidores, considerados qualificados nos
termos da Instrugdio CVM n.° 409/04, conforme alterada (os subscritores de Quotas do Fundo em
conjunto designados os “Quotistas”).

2.2. O valor minimo de subscri¢do no Fundo serd de R$ 100.000,00 (cem mil reais).




CLAUSULA TERCEIRA - DO ADMINISTRADOR E OUTROS PRESTADORES DE
SERVICOS DO FUNDO

QUALIFICACAO DO ADMINISTRADOR

3.1. O Fundo serd administrado e gerido pelo Pétria Investimentos Ltda., sociedade com sede
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 2,055, 6°
andar, Sala A, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 12.461.756/0001-17 (o “Administrador”),
devidamente autorizado a administrar fundos de investimento e gerir carteiras de valores
mobilidrios pela CVM.,

3.1.1. Para fins da alinea XVIII, art. 13 do Cédigo ABCAP/ANBIMA, o Administrador possui
equipe dedicada de profissionais em investimentos de participagdes (private equity), que
combinam uma extensa experiéncia financeira, tanto nos mercados privados como publicos, com
solido conhecimento de diversos segmentos da economia real brasileira (“Equipe de
Investimento™). Os membros seniores da Equipe de Investimento possuem larga experiéncia em
aquisigdes, associagdes e recuperagdo de empresas, bem como abertura de capital em bolsa de
valores, entre outras transagdes. A referida Equipe de Investimento ja efetuou com sucesso a
aquisi¢do de mais de 14 (quatorze) plataformas de investimento (companhias dedicadas a um
segmento especifico de mercado), englobando mais de 108 (cento € oito) transag¢des societarias.

PRESTADORES DE SERVICOS

3.2, Os servicos de tesouraria, contabilizagio e custédia serfo contratados pelo
Administrador, em nome e por conta do Fundo, sem necessidade de aprovagdo em Assembleia
Geral de Quotistas, com institui¢dio legalmente habilitada, na forma da regulamentaggo aplicavel.

PODERES DE REPRESENTACAO

3.3, Observada a regulamenta¢éio em vigor e os dispositivos deste Regulamento, inclusive,
mas ndo se limitando, ao disposto nas Clausulas Sétima e Oitava abaixo, o Administrador tem
poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo e a gestdo do Fundo e para
exercer os direitos inerentes & Carteira (conforme definida abaixo), inclusive o de acdio e o de
comparecer ¢ votar em assembleias gerais e/ou especiais das Companhias Investidas (conforme
definida abaixo), de qualquer natureza e/ou assembleias gerais de quotistas de fundos de
investimentos cujas quotas venham a compor a Carteira do Fundo.

RENUNCIA DO ADMINISTRADOR

3.4. O Administrador podera renunciar a administragdo e a gestio do Fundo, mediante
notifica¢dio por escrito enderegada a cada Quotista € 8 CVM, com antecedéncia de, no minimo,
60 (sessenta) dias. Nessa hipdtese, o Administrador devera convocar Assembleia Geral de
Quotistas para indicar seu substituto (observado o quorum de deliberacdo de que trata a Clausula
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Treze deste Regulamento) ou decidir pela liquidagdo do Fundo, nos termos do item 3.6 abaixo,
assembleia essa a ser realizada no prazo de até 10 (dez) dias contados da data de
encaminhamento da notificagdo de que trata este item. Independentemente do disposto neste
item, na hipdtese de renincia, o Administrador continuara obrigado a prestar os servigos de
administragdo e gestdio do Fundo até que outra instituigdo venha a lhe substituir ou até que o
Fundo seja liquidado.

DESTITUICAO DO ADMINISTRADOR PELOS QUOTISTAS

3.5. Além da hipdtese de rentincia descrita no item 3.4 acima, o Administrador podera ser
destituido de suas fungdes na hipdtese de descredenciamento por parte da CVM e/ou por vontade
exclusiva dos Quotistas, reunidos em Assembleia Geral de Quotistas, observado o quorum de
deliberagdio de que trata a Clausula Treze abaixo. A destitui¢do do Administrador por vontade
exclusiva dos Quotistas podera ser realizada com justa causa ou sem justa causa.

DESTITUICAO POR JUSTA CAUSA

3.5.1. Para os fins de que trata esse Regulamento, serd considerada justa causa a comprovagio
de que o Administrador (i) atuou com fraude ou violagfo grave, no desempenho de suas fungdes
e responsabilidades como Administrador, devidamente comprovada por sentenga arbitral, nos
termos do item 19.5 abaixo; ou (ii) cometeu crime de fraude ou crime contra o sistema
financeiro, devidamente comprovado em processo judicial transitado em julgado, ou ainda; (iii)
foi impedido de exercer permanentemente atividades no mercado de valores mobilidrios
brasileiro, devidamente comprovado através de decisfo administrativa ou judicial transitada em
julgado. Além das hipoteses previstas acima, a ocorréncia de faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial do Administrador também serd considerada como justa causa. Na hipotese de
destitui¢cdo do Administrador por justa causa, este permanecera no exercicio de suas fungdes até
ser substituido ou até a data de liquidagdio do Fundo, se for o caso.

3.5.1.1. O procedimento para destituigdo do Administrador encontra-se descrito na Clausula
13.6.3 do presente Regulamento.

DESTITUICAO SEM JUSTA CAUSA

3.5.2. A destitui¢do do Administrador sem justa causa devera ser precedida de envio, pelos
Quotistas, ao Administrador, de uma notificago com, no minimo, 60 (sessenta) dias de
antecedéncia da destitui¢do, notificagdo esta que deve ter sido aprovada em Assembleia Geral de
Quotistas, observado o quorum de que trata a Clausula Treze deste Regulamento. Na hipétese de
destitui¢do do Administrador sem justa causa, este permanecera no exercicio de suas fungdes até
ser substituido ou até a data de liquida¢do do Fundo, se for o caso.

SUBSTITUICAO DO ADMINISTRADOR

3.6. A Assembleia Geral de Quotistas que for convocada para tratar das matérias previstas nos

itens 3.4 ou 3.5 acima, deverd, obrigatoriamente, (i) indicar o substituto do Administrador, que
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tera at¢ 45 (quarenta e cinco) dias, no caso do item 3.4, ou até 90 (noventa) dias, no caso do item
3.5, para assumir a administragio do Fundo; ou (ii) decidir pela liquidagdo do Fundo. A
deliberagdo da Assembleia Geral de Quotistas que indicar o substituto do Administrador devera
outorgar ao Administrador poder para liquidar o Fundo, caso seu substituto ndo assuma a
administragdo do Fundo no prazo estipulado neste item 3.6.

CLAUSULA QUARTA - DA REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR

4.1. Pela administragdo e gestdo do Fundo, o Administrador nfio fara jus a qualquer
remuneracao.

CLAUSULA QUINTA — DAS OBRIGACOES DO ADMINISTRADOR

5.1.  Incluem-se entre as obriga¢Ges do Administrador:

(i) manter, as suas expensas, atualizados ¢ em perfeita ordem, durante o prazo de
duragfo do Fundo e por 5 (cinco) anos apds a liquidagdo do Fundo:

(a)  osregistros de Quotistas e de transferéncias de Quotas;
(b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Quotistas;
(¢) o livro de presenga de Quotistas;

(d) o arquivo dos pareceres dos auditores;

(e)  os registros ¢ demonstragdes contabeis referentes as operagdes realizadas
pelo Fundo e seu patriménio; e

® a documentacfo relativa as operag¢des do Fundo.
(i)  receber dividendos, bonificagdes e quaisquer rendimentos ou valores do Fundo;
(iii)  custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;
(iv)  pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela CVM, nos
termos da legislag@io vigente, em raz8o de atrasos no cumprimento dos prazos previstos
na regulamentag@o;
(v)  elaborar, juntamente com as demonstra¢gdes contabeis semestrais e anuais do

Fundo, parecer a respeito das operagdes e resultados do Fundo, incluindo declaragdo de
que foram obedecidas as disposig¢des da regulamentagdo e deste Regulamento;
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(vi)  observado o disposto no item 5.2 abaixo, fornecer aos Quotistas que, isolada ou
conjuntamente, sejam detentores de pelo menos 10% (dez por cento) da totalidade das
Quotas emitidas, e assim requererem, estudos e andlises dos investimentos realizados
pelo Fundo, incluindo os documentos elaborados pelo Administrador;

(vii) observado o disposto no item 5.2 abaixo, fornecer aos Quotistas que, isolada ou
conjuntamente, sejam detentores de pelo menos 10% (dez por cento) da totalidade das
Quotas emitidas, e assim requererem, atualizagdes periédicas que tenham sido elaboradas
dos estudos ¢ andlises preparados pelo Administrador;

(viii) no caso de instauragdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentagdo referida no subitem (i) deste item 5.1. até o término de tal procedimento;

(ix)  exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimonio e as atividades do Fundo;

(x)  transferir ao Fundo qualquer beneficio e/ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condi¢do de administrador do Fundo;

(xi) manter os Valores Mobilidrios e os Qutros Ativos (conforme definidos abaixo)
integrantes da Carteira do Fundo custodiados junto a institui¢do custodiante;

(xii) elaborar e divulgar as demonstragdes contabeis e outros documentos/informagdes
exigidos nos termos deste Regulamento ¢ da regulamentagfo em vigor;

(xiii) negociar e celebrar, em nome do Fundo, acordo de acionistas das Companhias
Alvo (conforme definido abaixo) e/ou das Companhias Investidas, bem como quaisquer
outros acordos referentes aos investimentos que venham a ser realizados pelo Fundo,
sempre no melhor interesse dos Quotistas;

(xiv) cumprir as delibera¢Bes da Assembleia Geral de Quotistas;

(xv) decidir e implementar, a seu exclusivo critério ¢ no melhor interesse do Fundo, a
estratégia e diretrizes de investimento e desinvestimento do Fundo nas Companhias Alvo
¢ nas Companhias Investidas, conforme o caso, incluindo a aquisi¢do e/ou alienagio
parcial ou total dos Valores Mobiliarios;

(xvi) cumprir ¢ fazer cumprir todas as disposi¢Bes deste Regulamento e entregar aos
Quotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento; e

(xvil) comunicar os Quotistas acerca de qualquer situa¢io de conflito de interesse, real
ou potencial, envolvendo o Administrador.

5.2 Sempre que forem requeridas informag¢des na forma prevista nos subitens (vi) e (vii) do
item 5.1 acima, o Administrador poderd submeter tal requlslg:ao a prev1a apreciagdo € aprovagao
da Assembleia Geral de Quotistas (observado o quoru rata a Clausula
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Treze deste Regulamento), tendo em vista os melhores interesses do Fundo e de todos os
Quotistas, considerando eventuais conflitos de interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e
as Companhias Alvo e/ou as Companhias Investidas. Na hipdtese de realizagdo de Assembleia
Geral de Quotistas na forma deste item 5.2, os Quotistas que tenham requerido as informagGes de
que tratam os subitens (vi) e (vii) do item 5.1 acima serdo impedidos de votar.

5.3. O Administrador responderd pelos prejuizos causados aos Quotistas, quando proceder
com culpa ou dolo, com violagdo da lei, das normas editadas pela CVM e deste Regulamento.

CLAUSULA SEXTA - DAS VEDACOES AO ADMINISTRADOR

6.1.  Sera vedado ao Administrador, no exercicio especifico de suas fungdes ¢ em nome do
Fundo:

(1) receber depdsito em sua conta corrente;

(ii)  contrair ou efetuar empréstimos, exceto aqueles descritos no item 8.5 abaixo;

(iii)  prestar fianga, aval, aceite, ou co-obrigar-se sob qualquer outra forma;

(iv)  negociar com duplicatas, notas promissorias (excetuadas aquelas de que trata a

Instrugéo da CVM n° 134, de 1° de novembro de 1990) ou outros titulos néo autorizados
pela CVM;

(v)  prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;
(vi)  aplicar recursos do Fundo:

(a) no exterior;

(b)  naaquisi¢iio de bens imoveis; e

(¢)  nasubscri¢do ou aquisig@o de agdes de sua propria emisséo.,

CLAUSULA SETIMA - DO OBJETIVO E DOS INVESTIMENTOS DO FUNDO

7.1. O objetivo do Fundo ¢ obter retornos significativos e valorizagdo de capital a longo prazo
por meio de investimento em agdes ou outros valores mobilidrios conversiveis ou permutdveis
em agles de emissdo de uma ou mais companhias abertas ou fechadas brasileiras (as
“Companhias Alvo”, quando referidas anteriormente ao investimento pelo Fundo, ou
“Companbhias Investidas”, apds receberem qualquer aporte de recursos do Fundo), participando
do processo decisorio da Companhia Investida na qualidade de acionista controlador, seja
isoladamente ou participando do bloco de controle, ou na qualidade de acionista relevante,
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exercendo efetiva influéncia na defini¢do de sua politica estratégica ¢ na sua gestéo, observados
os termos e condigbes deste Regulamento.

7.2.  Os valores mobilidrios a que se refere o item 7.1 acima serdo agdes, certificados de
deposito de agdes, debéntures, bonus de subscricdo ou outros titulos e valores mobilidrios
conversiveis ou permutdveis por agdes, ou que confiram o direito ao recebimento de agdes, ou de
outros titulos e valores mobilidrios que o Administrador entenda possam ser convertidos em
ativos de liquidez, e cuja aquisi¢do esteja em consondncia com os objetivos do Fundo (os
“Valores Mobilidrios™).

7.3.  Os recursos ndo investidos na forma do item 7.2 acima deverdo ser aplicados em Outros
Ativos (conforme definido abaixo).

7.4.  As Companhias Alvo deverfio observar os seguintes requisitos:

(i) proibi¢do de emissfio de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em
circulagfo;

(i)  constitui¢do do conselho de administrago e estabelecimento de um mandato
unificado de 1 (um) ano para seus membros;

(iii)  disponibilizagfio de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e
programas de opgdes de aquisi¢8o de a¢Ges ou de outros titulos ou valores mobilidrios de
sua emissio;

(iv)  adesfio a camara de arbitragem para resoluggo de conflitos societarios;

(v)  no caso de abertura do seu capital, obrigar-se-80 perante o Fundo a aderir a
segmento especial de bolsa; ¢

(vi) auditoria anual de suas demonstragdes contdbeis por auditores independentes
registrados na CVM.

7.4.1. Caberd ao Administrador a responsabilidade pela verificagdo da adequagfio das
Companhias Investidas aos requisitos estipulados nesta Clausula Sétima ¢ a manutenc¢fio das
condi¢Ges durante o Periodo de Investimento.

7.5.  Nio obstante os cuidados a serem empregados pelo Administrador na implementag8o da
politica de investimentos descrita neste Regulamento, tendo em vista a natureza dos
investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Quotistas devem estar cientes de que os
recursos que constam na carteira do Fundo estdo sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de
forma néo exaustiva:

(1) Restri¢des ao Resgate de Quotas e Liquidez Reduzida: o Fundo, constituido sob
forma de condominio fechado, nfo admite o resgate de suas Quotas a qualquer momento.

As amortizagbes parciais e/ou total das Qu ..,se;ag_:.uluadzu,_ﬂ critério do
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Administrador, sempre no melhor interesse do Fundo, na medida em que o valor de
ganhos e rendimentos do Fundo, em fungfio de seus investimentos em Valores
Mobilidrios e Outros Ativos, sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as
exigibilidades e provisdes do Fundo ou na data de liquidacdo do Fundo. Caso os
Quotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, sera necesséria a venda
das suas Quotas por meio de negociagdo privada, mediante observincia dos termos do
Regulamento, ja4 que sé serdo admitidas & negocia¢do no mercado secundario, em bolsa
de valores ou mercado de balcdo organizado, se devidamente aprovado pelo
Administrador. Dessa forma, devera ser observado, para tanto, os termos e condi¢des dos
Compromissos de Investimento referentes a subscrigdo e integralizagfio de suas Quotas e
o disposto no Regulamento. Ainda, considerando tratar-se de um produto novo e que o
mercado existente no Brasil para negociagdo de quotas de fundos de investimento em
participa¢Oes apresenta baixa liquidez, os Quotistas poderdo ndio encontrar potenciais
compradores, bem como ter dificuldade em realizar a venda das suas Quotas e/ou
poderéo obter pregos reduzidos na venda de suas Quotas;

(i)  Propriedade de Quotas vs. Propriedade dos Ativos do Fundo: Apesar da Carteira
do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Valores Mobilidrios, a propriedade
das Quotas ndo confere aos Quotistas propriedade direta dos Valores Mobiliarios
constantes da Carteira. Os direitos dos Quotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da
Carteira de modo nfo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Quotas
integralizadas;

(iii)  Distribuico Parcial das Quotas: caso nfo consiga o montante minimo de
subscri¢do para formagdo do Patrim6nio Inicial do Fundo, equivalente a R$ 2.000.000,00
(dois milhdes de reais), o Administrador sera obrigado a cancelar a distribui¢do das
Quotas da primeira emissdo, incluindo eventuais Compromissos de Investimentos
celebrados até a decisdo de cancelamento, observado, ainda, o disposto na
regulamentagdo aplicavel.

(iv)  Liquidez Reduzida dos Ativos do Fundo: caso o Fundo precise se desfazer de
parte ou da totalidade de seus Valores Mobiliarios antes do planejado, hé o risco de ndo
haver comprador para tais ativos e/ou o prego de negociagio obtido podera ser bastante
reduzido devido a baixa liquidez no mercado, causando perda de patriménio do Fundo e,
conseqiientemente, do capital investido pelos Quotistas;

(v)  Pagamento Condicionado ao Retorno dos Ativos do Fundo: os recursos gerados
pelo Fundo serdo provenientes dos rendimentos e quaisquer outras remuneragdes que
sejam atribuidos aos Valores Mobiliarios. A capacidade do Fundo de amortizar as Quotas
esta condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos citados neste item (v).

(vi)  Dificuldade na Formagdo da Carteira do Fundo; O Fundo podera encontrar
dificuldades em identificar oportunidades atraentes de investimento, ou podera nfo ser
capaz de efetuar os investimentos desejados em termos economicamente favorveis.
Ademais, condi¢gdes econdmicas desfavordveis podem aumentar o custo e limitar o
acesso ao mercado, reduzindo a capacidade do FIP de realizar novas aquisigdes.
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(vii) Concentragdio da Carteira do Fundo: O Fundo podera aplicar 100% (cem por
cento) de seu patrimonio liquido em Valores Mobilidrios de uma ou poucas Companhias
Investidas, o que implicara em concentragdo dos investimentos do Fundo em ativos
emitidos por um tnico emissor ¢ de pouca liquidez. Quanto maior a concentragdo dos
recursos aplicados pelo Fundo em ativos de um mesmo emissor, maior ¢ o risco a que o
Fundo esta exposto.

(viii) Nao Existéncia de Garantia de Rentabilidade: A verificagdo de rentabilidade
passada em qualquer fundo de investimento em participagdes no mercado ou no proprio
Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicagdo dos
recursos pelo Fundo em projetos que possuem riscos relacionados & capacidade de
geragdo de receitas e pagamento de suas obrigagGes ndo permite, portanto, determinar
qualquer pardmetro de rentabilidade seguro para as Quotas do Fundo.

(ix)  Riscos Provenientes do Uso de Derivativos: O Fundo somente podera operar no
mercado de derivativos para fins de protegdo patrimonial, nas modalidades permitidas
pela CVM., A contratagéio pelo Fundo de modalidades de operagSes de derivativos podera
acarretar variagdes no valor de seu patriménio liquido superiores aquelas que ocorreriam
se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situag@o poderd, ainda, implicar em perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Quuotistas,

(x) Outros Riscos:

Risco de Mercado:  Consiste no risco de flutuagSes nos pregos e na rentabilidade dos
ativos do Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez,
crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de pregos
pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de
emissdo e/ou contabilizagfio, podendo acarretar volatilidade das Quotas e¢ perdas aos
Quotistas.

Risco de Crédito: Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de
juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do
Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugdo de ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operagBes contratadas e nfo liquidadas. AlteragBes e
equivocos na avaliag@o do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscila¢des no
preco de negociagdo dos titulos que compdem a Carteira do Fundo.

Demais Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exégenos ao controle do Administrador, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros,
mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragfio na politica
monetaria, aplica¢des ou resgates significativos. Além disso, as aplica¢Ges realizadas no
Fundo ndo contam com garantia do Administrador, de qualquer mecanismo de seguro ou
do Fundo Garantidor de Créditos — FGC,
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CLAUSULA OITAVA - DA FORMA(_?AO E COMPOSICAO DA CARTEIRA, LIMITES
E RESTRICOES DE INVESTIMENTO

8.1. Os investimentos do Fundo em Valores Mobilidrios serfo realizados mediante a
observancia dos termos e condi¢gdes indicados neste Regulamento, podendo ser realizados por
meio de negociagdes privadas e/ou negociagdes realizadas em bolsa de valores ou mercado de
balcdo.

8.2. A Carteira do Fundo (a “Carteira”) sera composta por:
(1) Valores Mobilidrios das Companhias Investidas;

(i)  rendimentos, dividendos e outras bonificagdes e remuneragdes que sejam
atribuidas, durante o periodo de duragfo do Fundo, aos Valores Mobilidrios ¢ Outros
Ativos integrantes da Carteira do Fundo; e

(iii)  (a) Certificados de Depdsito Bancéario de emissdio de institui¢es financeiras
classificadas como de baixo risco de crédito por ao menos duas agéncias de classifica¢do
de risco atuante no Pais, (b) quotas de emissdo de fundos de investimento das classes
renda fixa, referenciado DI ou que possuam mais do que 90% de sua carteira em titulos
publicos federais, e/ou (c) titulos publicos federais, desde que mediante a observancia do
disposto no item 8.3 abaixo (“Outros Ativos”).

8.3.  Na formagdo, manutenc¢do e desinvestimento da Carteira do Fundo serdo observados os
seguintes procedimentos:

(1) sem prejuizo do disposto no subitem (iv) abaixo, os recursos que venham a ser
aportados no Fundo, mediante a integralizagdo de Quotas, deverdo ser utilizados para a
aquisi¢do de Valores Mobilidrios de uma ou mais Companhias Alvo e/ou Companhias
Investidas dentro do prazo permitido pela regulamentagéio da CVM, observado o disposto
no item 8.3.1 abaixo;

(i)  sem prejuizo do disposto no subitem (i) acima, até que os investimentos do Fundo
nos Valores Mobilidrios sejam realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados
no Fundo, em decorréncia da integralizagdo de Quotas, serdio aplicados em Outros Ativos
e/ou serdo mantidos em caixa, no melhor interesse do Fundo;

(ii1)  durante os periodos compreendidos entre a data de recebimento, pelo Fundo, de
rendimentos e outras remuneragdes referentes aos investimentos do Fundo nos Valores
Mobilidrios e Outros Ativos ¢ a data de distribui¢do de tais rendimentos e outras
remunerag¢oes aos Quotistas, a titulo de pagamento de amortizagéo, tais recursos deverdo
ser mantidos aplicados em Outros Ativos e/ou ser mantidos em caixa, no melhor interesse
do Fundo, observado o disposto no item 10.2 abaixo; ¢

(iv) o Administrador poderd manter, a qualquer tempo, parcela correspondente a até
10% (dez por cento) do Capital Comprometido do Funde-aphe lvamente em
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Outros Ativos desde que tais recursos estejam diretamente vinculados a pagamentos de
despesas e outros encargos programados do Fundo, nos termos da regulamentagio e deste
Regulamento.

8.3.1. Caso os investimentos do Fundo nas Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas ndo
sejam realizados dentro do prazo previsto no subitem (i) do item 8.3 acima, o Administrador
devera restituir aos Quotistas o capital integralizado, sem qualquer acréscimo de rendimentos, se
for o caso.

8.3.2. Os valores restituidos aos Quotistas, na forma do item 8.3.1, ndo serdo contabilizados
como Capital Integralizado e deverfio recompor o Capital Comprometido do respectivo Quotista,
valores estes que poderdio ser solicitados novamente pelo Administrador, nos termos do item
12.5 abaixo.

8.3.3. Osrecursos do Fundo investidos em Outros Ativos deverdo observar o limite de até 100%
(cem por cento) em titulos e/ou valores mobiliarios de um mesmo emissor, exceto titulos
publicos federais.

8.4.  Os dividendos, juros sobre capital proprio, bonificagdes € quaisquer outras remuneragdes
que venham a ser distribuidas em beneficio do Fundo, por conta de seus investimentos nos
Valores Mobilirios e Outros Ativos, serdo incorporados ao patrimdnio liquido do Fundo e serfio
considerados para fins de pagamento de parcelas de amortizago aos Quotistas.

8.5. O Fundo nfo realizard opera¢des de empréstimo de qualquer natureza, exceto nas
modalidades previstas na Instrugdio da CVM n°. 406, de 27 de abril de 2004, conforme alterada, e
somente poderd operar no mercado de derivativos para fins de prote¢dio patrimonial, nas
modalidades autorizadas pela CVM.

8.6. O investimento do Fundo em Valores Mobiliarios de uma Companhia Investida podera
representar até 100% (cem por cento) do valor total do Capital Comprometido do Fundo.

CO-INVESTIMENTO

8.6. O Administrador poderd, a seu exclusivo critério, compor os recursos investidos do
Fundo com recursos de outros investidores, incluindo outros fundos de investimento
administrados e/ou geridos pelo Administrador ou suas Partes Ligadas.

CLAUSULA NONA - DO PERIODO DE INVESTIMENTO PARA A FORMACAO DA
CARTEIRA DO FUNDO

9.1. O Fundo terd um periodo de investimentos em Valores Mobilidrios (“Periodo de

Investimento™) que se iniciard na data da Primeira Emissfio (conforme definido abaixo) e se
estendera por 05 (cinco) anos ou até a integralizagdo total das Quotas subscritas, conforme

estabelecido nos Compromissos de Investimento, o que ocorrer primeiro.

7* Oficial de Reg. de Titulos e Documentos
e Civil de Pessoa Juridica da Capital

08 DEZ. 201

DR. JOSE A, MICHALUAT - OFICIAL
R XV de Novembro, 251 % And, « £, 3377.7677




9.1.1. O Periodo de Investimento podera ser encerrado antecipadamente ou prorrogado por até 2
(dois) periodos de 1 (um) ano cada, a critério do Administrador.

92. O Administrador poderd, apoés o término do Periodo de Investimento, exigir
integralizagdes remanescentes, até o limite do Capital Comprometido, a fim de realizar (i) o
pagamento de despesas e responsabilidades do Fundo; e/ou (ii) novos investimentos nas
Companhias Investidas, que serdo destinados ao pagamento ou & constitui¢do de reservas para
pagamento:

(1) de compromissos assumidos pelo Fundo perante a Companhia Investida antes do
término do Periodo de Investimento;

(i)  dos custos de estrutura¢do, viabilizagdo e manutengdo das operagldes das
Companbhias Investidas, inclusive tributos; e/ou

(iii))  de aquisi¢do de Valores Mobilidrios emitidos por Companhias Investidas, com a
finalidade de impedir a dilui¢do dos investimentos ja realizados ou a perda do controle ou
do valor dos ativos das Companhias Investidas, conforme o caso.

CLAUSULA DEZ - DA DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

10.1. A distribuig¢do de ganhos e rendimentos do Fundo aos Quotistas sera feita exclusivamente
mediante a amortizagdio parcial e/ou total de suas Quotas, observado o disposto no item 12.7
deste Regulamento.

10.2. O Administrador promovera amortizagdes parciais e/ou amortizago total das Quotas, a
qualquer momento durante o prazo de duragéo do Fundo, a seu exclusivo critério, na medida em
que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo, em fungfo de seus investimentos nos Valores
Mobilidrios e Outros Ativos, sejam superiores ao valor de todas as exigibilidades e provisdes do
Fundo.

10.3. Quaisquer distribui¢Ges a titulo de amortizagdo de Quotas deverfio abranger todas as
Quotas integralizadas do Fundo, em beneficio dos respectivos Quotistas, ressalvada a hipotese
prevista no item 12.6 abaixo.

CLAUSULA ONZE - DO PATRIMf)l\fIO AUTORIZADO, DO PATRIMONIO INICIAL
E NOVAS EMISSOES DE QUOTAS DO FUNDO

11.1. O patriménio autorizado do Fundo serd de at¢ R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de
reais) (“Patrimdnio Autorizado”).

11.2. O Patriménio Inicial do Fundo (“Patrimdnio Inicial”), ap6s a primeira emissgo de Quotas
(a “Primeira Emissdo”), serd formado por, no minimo, 2.000 (duas mil) Quotas. O prego unitario
de emissdo das Quotas sera de R$ 1.000,00 (mil reais) (o valor de cada Quota, o “Prego de
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Emissdo™), totalizando, o Patriménio Inicial, o valor subscrito de, no minimo, R$ 2.000.000,00
(dois milhdes de reais). O prazo maximo para integralizagdo das Quotas constitutivas do
Patriménio Inicial ser4 de 5 (cinco) anos, a contar da respectiva data de registro de
funcionamento do Fundo na CVM.

11.2.1. As Quotas representativas do Patrimonio Inicial deverfio ser integralizadas nos termos
previstos no item 12.5 abaixo.

11.3. Emissdes de novas quotas do Fundo (“Novas Quotas”), até¢ o limite do Patrimonio
Autorizado, poderdo ser realizadas por recomendagdo do Administrador ¢ mediante aprovagdo da
Assembleia Geral de Quotistas.

11.3.1. Os Quotistas terfio direito de preferéncia para subscri¢do de Novas Quotas, e respectivas
sobras, na propor¢do de suas respectivas participagdes no patrimdnio do Fundo, na data da
respectiva emissdo. O direito de preferéncia referido neste item 11.3.1 podera ser exercido
apenas na Assembleia Geral de Quotistas que deliberar sobre a respectiva emissao.

11.4. O prego unitario de emissfo de Novas Quotas sera estabelecido na Assembleia Geral de
Quotistas que deliberar sobre a respectiva emissdo, observado que o referido prego unitario ndo
podera ser inferior ao valor contabil da Quota na respectiva data de deliberagio.

CLAUSULA~DOZE — DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, EMISSAO,
SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO E AMORTIZACAO DAS QUOTAS

CARACTERISTICAS DAS QUOTAS
12.1.  As Quotas do Fundo correspondem a fra¢Ges ideais de seu patrimonio.

12.2.  Todas as Quotas do Fundo terfio forma nominativa e serdo mantidas em conta de depdsito
em nome de seus titulares, mantida pela institui¢do custodiante,

12.2.1. Todas as Quotas farfio jus a pagamentos de amortizagfo em iguais condi¢des, observado
o disposto no item 12.6 abaixo.

12.2.2. O valor nominal unitdrio da Quota sera informado/calculado com 7 (sete) casas decimais,
sem arredondamento, ou por outro critério definido pelo Administrador.

DIREITOS DE VOTO

12.3. Sera atribuido a cada Quota o direito a um voto na Assembleia Geral de Quotistas,
observado o disposto no item 12.6 abaixo.

12.3.1. Qualquer Quotista que seja representado pelo Administrador ou Parte Ligada ao
Administrador terd seu direito de voto assegurado em toda e qualquer Assembleia Geral de

Quotistas, desde que o Administrador ou Parte Ligada ao Administrador esteja atuando na
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qualidade de gestor ou administrador de veiculo de investimento de terceiros, constituido no
Brasil ou no exterior, exceto no caso de deliberagdo prevista no subitem (vi) do item 13.1 abaixo.

EMISSAO E SUBSCRICAO DE QUOTAS

12.4.  As Quotas do Fundo serdo objeto de colocagdo publica pelo Administrador. O Fundo e a
emissdo de suas Quotas serdo registrados perante a CVM, nos termos da regulamentago
aplicavel, observado a possibilidade de dispensas de registro autorizadas pela CVM.

12.4.1. No ato de subscri¢do das Quotas do Fundo, representativas do Patrim6nio Inicial e/ou de
Novas Quotas, o subscritor (i) assinard boletim individual de subscrigdo, que sera autenticado
pelo Administrador, (ii) se comprometerd, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar
determinada quantidade de Quotas e/ou Novas Quotas por ele subscritas (“Capital
Comprometido”), nos termos de “Instrumento Particular de Subscricdo de Quotas e
Compromisso de Subscrigdo ¢ Integralizagfo”, que serd assinado pelo investidor na data de
subscri¢@io de suas Quotas e/ou Novas Quotas (“Compromisso de Investimento™) e (iii) recebera
termo de adesdo a este Regulamento e exemplar atualizado deste Regulamento, quando devera
declarar que esta ciente, (a) das disposi¢des contidas no Compromisso de Investimento € neste
Regulamento, especialmente aquelas referentes & politica de investimento do Fundo e (b) dos
riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos neste Regulamento.

INTEGRALIZACAO DAS QUOTAS

12.5. As Quotas do Fundo serfo integralizadas em moeda corrente nacional, conforme
solicitagdo do Administrador aos Quotistas, nos termos deste Regulamento e do Compromisso de
Investimento. A integralizagdo das Quotas poderd ocorrer por meio do MDA - Modulo de
Distribuigdo de Ativos, operacionalizado pela CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e
Derivativos (“CETIP”), ou por outros sistemas operacionalizados por bolsa de valores ou
mercado de balcdo, a critério do Administrador.

12.5.1.Na medida em que o Administrador identifique necessidades de recursos para
investimento em Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas, se for o caso, e/ou para o
pagamento de despesas e encargos do Fundo, os Quotistas serdo chamados a aportar recursos no
Fundo, mediante a integralizagdio das Quotas que tenham sido subscritas por cada um dos
Quotistas nos termos dos Compromissos de Investimento (o valor que venha a ser efetivamente
entregue, pelos Quotistas, ao Fundo, a titulo de integraliza¢do de suas Quotas, é doravante
designado de “Capital Integralizado™).

12.5.2. O Administrador devera encaminhar notificagdo por escrito, a cada um dos Quotistas, ¢
com a antecedéncia prevista no respectivo Compromisso de Investimento, solicitando a
integralizagdio parcial ou total das Quotas originalmente subscritas pelos Quotistas nos termos
dos Compromissos de Investimento (“Requerimento de Integraliza¢do™).

12.5.3. O Requerimento de Integralizagfio especificard o montante e o prazo para integralizag¢do
das Quotas, que em nenhuma hipotese sera inferior a 10 (dez) dias corridos, contados da data de
envio pelo Administrador.
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12.5.4. As Quotas do Fundo serdo integralizadas pelo respectivo prego de subscri¢éo, atualizado
pelo IPCA, observado o disposto em cada Compromisso de Investimento firmado com os
Quotistas do Fundo (“Prego de Integralizagdo™).

12.5.5. O Administrador entregara aos Quotistas recibo de integralizagdo correspondente a cada
integralizagfio que seja realizada pelos Quotistas nos termos desta Clausula Doze.

12.5.6. O procedimento disposto nos itens 12.5.2 a 12.5.5 acima serd repetido a cada nova
decisdo de investimento do Fundo em Companhias Alvo e/ou em Companhias Investidas, se for
0 caso, e/ou no caso de necessidade de recursos para o pagamento de despesas e encargos do
Fundo, limitado ao valor do Capital Comprometido de cada Quotista.

12.5.7. Os Quotistas, ao subscreverem Quotas na forma do item 12.4 acima, comprometer-se-30
a cumprir com o disposto neste item 12.5 e com os respectivos Compromissos de Investimento,
responsabilizando-se por quaisquer perdas ¢ danos que venham a causar ao Fundo na hip6tese de
ndo cumprimento de suas obrigacSes nos termos deste item 12.5 e dos respectivos
Compromissos de Investimento, estando também sujeitos ao disposto no item 12.6 abaixo.

INADIMPLENCIA DOS QUOTISTAS

12.6. A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigag¢do do Quotista de
aportar recursos no Fundo até a data especificada no Requerimento de Integraliza¢fo, ndo sanada
nos prazos previstos no item 12.6.1 abaixo, resultara em uma ou mais das seguintes
conseqiiéncias ao Quotista inadimplente (o “Quotista Inadimplente”), a serem exercidas a
exclusivo critério do Administrador:

(1) suspensdo dos seus direitos de (a) voto nas Assembleias Gerais de Quotistas; e/ou
(b) alienagdo ou transferéncia das suas quotas do Fundo; e/ou (c) recebimento de todas ¢
quaisquer amortizagGes e todos os valores que lhe caberiam por ocasifio da liquida¢do do
Fundo, que passarfio aos demais Quotistas adimplentes, na propor¢do de suas Quotas
integralizadas; e

(i)  direito de alienagfio pelo Administrador das Quotas, integralizadas ou n#o
integralizadas, detidas pelo Quotista Inadimplente a qualquer terceiro, podendo ser
Quotista ou néo, a fim de obter recursos para pagamento dos valores devidos ao Fundo.

12.6.1. As conseqiiéncias referidas no item 12.6 acima somente poderfio ser exercidas pelo
Administrador caso o respectivo descumprimento ndo seja sanado pelo Quotista Inadimplente no
prazo de até 05 (cinco) dias, na hipdtese do subitem (i), ou de até 30 (trinta) dias, na hip6tese do
subitem (ii), a contar da data final para o aporte de recursos especificada no Requerimento de
Integralizacdo.

12.6.2. Qualquer débito em atraso do Quotista Inadimplente perante o Fundo serd atualizado, a
partir da data especificada para pagamento no Requerimento de Integralizagdo até a data de
quitacdo do débito, pela variagdo percentual acumulada do (FISfed e rea@ETiueR pdatttitas| NAO
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compensatoria equivalente a 20% (vinte por cento) do valor do débito corrigido e juros
moratoérios equivalentes a 1% (um por cento) ao més sobre o valor do débito corrigido,
observado que o Administrador podera nfio aplicar as penalidades previstas neste item 12.6.2
caso obtenha a manifestagfo favoravel da maioria dos Quotistas do Fundo, sendo dispensada a
realizagéio de assembléia geral.

12.6.3. Caso o Quotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigagdes apds a suspensdo de
seus direitos, conforme indicado nos subitens (i) e (ii) do item 12.6. acima, tal Quotista
Inadimplente passara a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do
Fundo, a titulo de amortizagdo de suas Quotas.

12.6.4. Se o Administrador realizar amortizagdo de Quotas aos Quotistas do Fundo enquanto o
Quotista Inadimplente for titular de Quotas do Fundo, os valores referentes a amortizago devida
ao Quotista Inadimplente serfo utilizados pelo Administrador para o pagamento dos débitos do
Quotista Inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos existentes, apds a dedugfo de que trata
este item, serdo entregues ao Quotista Inadimplente, a titulo de amortiza¢io de suas Quotas.

PROCEDIMENTOS REFERENTES A AMORTIZACAO DE QUOTAS

12.7.  As Quotas do Fundo serfio amortizadas observando-se o disposto na Clausula Dez acima
e o disposto neste item 12.7, sendo que o pagamento das amortizagdes sera realizado de forma
proporcional ao percentual integralizado por cada Quotista.

12.7.1. Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacdo aos Quotistas cair em
dia ndo util, na praga em que ¢ sediado o Administrador, tal pagamento sera efetuado no primeiro
dia util seguinte, pelo valor da Quota em vigor no dia do pagamento.

12.7.2. Os pagamentos de amortizagdo das Quotas serdo realizados em moeda corrente nacional,
por qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

12.7.3. Ao final do prazo de durag@io do Fundo e/ou quando da liquidag&o antecipada do Fundo,
nos termos deste Regulamento, todas as Quotas do Fundo deverdo ter seu valor amortizado
integralmente em moeda corrente nacional apds o pagamento de todas as exigibilidades e
provisdes do Fundo. N&o havendo recursos para tanto, sera adotado o seguinte procedimento:

(1) 0 Administrador convocard uma Assembleia Geral de Quotistas, a qual devera
deliberar sobre os procedimentos de dagfio em pagamento dos Valores Mobiliarios e
Outros Ativos do Fundo para fins de pagamento de amortizagdo das Quotas do Fundo;

(i)  na hipétese da Assembleia Geral de Quotistas referida acima ndo chegar a acordo
comum referente aos procedimentos de dagio em pagamento dos Valores Mobiliarios ¢
Outros Ativos, tais Valores Mobiliarios ¢ Outros Ativos serdo dados em pagamento aos
Quotistas, mediante a constitui¢do de um condominio, cuja fragdo ideal de cada Quotista
serd calculada de acordo com o percentual integralizado por cada Quotista em relagfo ao
valor total integralizado & época da liquidag#o, sendo que, apds a constituigdo do referido
condominio, o Administrador estard desobrigado em relagdo as responsabilidades
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