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] DELIBERACAO DE CONSTITUICAO DO )
PATRIA PRIVATE EQUITY II - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

Por este instrumento particular, PATRIA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade devidamente
autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM?”) a administrar e gerir carteiras de
valores mobilidrios, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 2.055, 7° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 05.145.646/0001.80, neste
ato representada de acordo com seu Contrato Social (“Administrador”), nos termos da legislag&o
e regulamentagfo vigentes,

RESOLVE:

1. Constituir o “Patria Private Equity II — Fundo de Investimento em Participacdes”
(“Fundo™), sob a forma de condominio fechado, regido pelo regulamento anexo e pelas
disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial a Instrugdo CVM n°
391, de 16 de julho de 2003.

2. Aceitar o desempenho das fungdes de instituigdo administradora do Fundo narforrna daa

regulamento anexo. L n L2
. ‘?:'3 1:5
3. Contratar (i) o Itau Unibanco S.A. para a presta¢do de servigos de custddia, controlado%)ﬁ

e contabilidade de ativos da carteira do Fundo e tesouraria; (ii) a Deloitte Touche Fohmatsu
Auditores Independentes, empresa de auditoria, para prestar servigos de auditoria ind
para o Fundo; e (iii) a Socopa — Sociedade Corretora Paulista S.A., para prestar S€;
distribui¢éo das quotas do Fundo (“Distribuidor’).

4. Aprovar o inteiro teor do regulamento do Fundo, conforme documento %inex@f3 &

it .
(“Regulamento™). S S d—
5. Deliberar sobre a primeira emissdo de quotas do Fundo, a ser composta por até 10.000

(dez mil) quotas (a “Primeira Emiss&o” e as “Quotas”, respectivamente), sendo 7.500 (sete mil e
quinhentas) quotas classe A (as “Quotas Classe A”) e 2.500 (duas mil e quinhentas) quotas classe
B (as “Quotas Classe B”). As Quotas terdo prego unitdrio de emissdo correspondente a
R$ 1.000,00 (mil reais), totalizando o montante de até R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais)
(“Prego de Emiss&o™).

6. Os direitos das Quotas apenas diferenciar-se-80 no que tange ao pagamento das taxas
devidas ao Administrador, nos termos da Clausula Quarta do Regulamento do Fundo, e
conforme faculdade do §2° Art. 19, da Instru¢gdo CVM n° 391/03, as quais serdo devidag




)

et R N

'~excluswamente pelos quotlstas tltulares de Quotas Classe A Apenas socms dlretores
-funcionarios ou’ ‘colaboradores do Administrador ou suas Partes’ ngadas (conforme definido no

Regulamento), bem como fundos de 1nvest1mento ou empresas, no Brasil ou no. exterior,

administrados ou geridos pelo Administrador ou suas Partes ngadas poderdo subscrever as

Quotas Classe B.

7. - As” Quotas da Primeira: Emissdio serdo objeto de colocag:ao pubhca pelo Dlstrlbmdor

devendo ser subscritas‘e 1ntegrallzadas de acordo com os termos e condlg:oes do Regulamento e
do Instrumento Partlcular de . Subscricio de Quotas ¢ Compromlsso ‘de  Subscrigdo e
Integrallzac;ao aser celebrado entre o(s) subscrltor(es) das Quotas e 0 Admlmstrador

8.  Esta dehberag:ao € o Regulamento deverdo ser reglstrados no Registro de Tltulos €

_Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, e, em seguida, submetidas a

apreciagdo davCVM.

Sao Paulo, 12 de maio dé 2011.

PATRIA INVESTIMENTOS LTDA.

Q//Wor‘“

Lulz Otavio Reis d¢’ Magalhdes
. Diretor '

- 4 Oficial de Reg:sno de Titulos-e Documentos ¢

Civil de Pessoa Juridica da Capital - CNR . 00.346.719/0001-89

Rua XV de Novembro, 251 - 2° andar --Centro - CER B-001.- Sdo Paulo/SP
Emol. R$ 1.993,73 Protocolado e prenotado
Estado R$ 566,64 16/05/2011 e reg|strado hds

\..

Ipesp. R$ 419,73 S
o a0 Paulo 16 de mai¢
R. Civil R$ 104,94
T. Justica R$ 104,94
Total . .R$3.189,98
Selos e taxas
Recolhidos

p/verba Ivanildo José da Rocha - Esgreventg Autorizado
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| f/\ Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de
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Empresas Emergentes,

Este Regulamento é parte integrante da Deliberagdo de Constituigdo do Pdtria Private Equity 11
- Fundo de Investimento em Participagdes, datada de 12 de maio de 2011.

, REGULAMENTO DO )
PATRIA PRIVATE EQUITY II - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES

CLAUSULA PRIMEIRA - DA DENOMINACAOZ FORMA, PRAZO DE DURACAO E
COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

1.1. O Patria Private Equity II - Fundo de Investimento em Participagdes (o “Fundo”),

constituido sob a forma de condominio fechado, é regido pelo presente Regulamento e pelas

disposigdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.2. O Fundo tera prazo de duragéo de 10 (dez) anos contados da data de registro na Comi sata?
de Valores Mobiliarios (“CVM?”), prazo este que poderéd ser prorrogado mediante propostc do“

Administrador e delibera¢fo da Assembleia Geral de Quotistas.

1.3. O patrimdnio do Fundo sera representado por 2 (duas) classes de quotas, quais sejamy;.as)
quotas classe A (“Quotas Classe A”) e as quotas classe B (“Quotas Classe B”) (em conjuntd ,;'.fg's,;
“Quotas”™). Os direitos das Quotas apenas diferenciar-se-d0 no que tange ao pagamento das tgxas.
devidas ao Administrador, nos termos da Clusula Quarta abaixo e conforme faculdade do §2°,°

Art. 19, da Instrucdo CVM n° 391/03.

1.3.1. Apenas socios, diretores, funcionérios ou colaboradores do Administrador ou suas Pa@es
Ligadas (conforme no item 14.1 abaixo), bem como fundos de investimento ou empresas, no
Brasil ou no exterior, administrados ou geridos pelo Administrador ou suas Partes Ligadas
poderdo subscrever as Quotas Classe B.

1.4. As caracteristicas, os direitos e as condi¢des de emissdo, distribuicdo, remuneragdo,
amortizacdo e resgate das Quotas sdo definidos por este Regulamento.

1.5. Para os fins do Cédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagdo ¢ Melhores Préaticas para o
Mercado de FIP e FIEE (“Codigo ABVCAP/ANBIMA?™), o Fundo ¢ classificado como “Tipo 3”.
Referida classificagdo sO podera ser alterada por deliberagdio de Quotistas, nos termos da
Clausula Treze abaixo.
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CLAUSULA SEGUNDA - DO PUBLICO ALVO

2.1. O Fundo ¢ destinado a um grupo restrito de investidores, considerados qualificados nos
termos da Instrugio CVM n.° 409/04, conforme alterada, (os subscritores de Quotas do Fundo
em conjunto designados os “Quotistas™).

2.2. O valor minimo de subscri¢do no Fundo serd de R$ 100.000,00 (cem mil reais).

CLAUSULA TERCEIRA - DO ADMINISTRADOR E OUTROS PRESTADORES DE
SERVICOS DO FUNDO

QUALIFICACAO DO ADMINISTRADOR

3.1. O Fundo ser4 administrado e gerido pelo Patria Investimentos Ltda., sociedade com sede
na Cidade Séo Paulo, Estado Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 2.055, 7° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 05.145.646/0001-80 (o “Administrador”), devidamente
autorizado a administrar fundos de investimento e gerir carteiras de valores mobiliarios pela
CVM.

(33}
valores, entre outras transagdes. A referida Equlpe de Investimento ja efetuou com suce ;

aquisi¢do de mais de 14 plataformas de investimento (companhias dedicadas a um segm
especifico de mercado), englobando mais de 108 transagfes societarias. I

_ysn
™
")

PRESTADORES DE SERVICOS

3.2. Os servicos de tesouraria, contabilizagdo e custdédia serdo contratados pelo
Administrador, em nome do Fundo, com institui¢do legalmente habilitada, na forma da
regulamentagéo aplicavel.

PODERES DE REPRESENTACAO

3.3. Observada a regulamentagio em vigor ¢ os dispositivos deste Regulamento, inclusive,
mas n#o se limitando, ao disposto nas Clausulas Sétima e Oitava abaixo, o Administrador tem
poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo e & gestdo do Fundo e para
exercer os direitos inerentes a Carteira (conforme definida abaixo), inclusive o de agéo e o de
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comparecer € votar em assembleias gerais e/ou especiais das Companhias Investidas (conforme
definida abaixo), de qualquer natureza e/ou assembleias gerais de quotistas de fundos de
investimentos cujas quotas venham a compor a Carteira do Fundo.

RENUNCIA DO ADMINISTRADOR

3.4. O Administrador poderd renunciar & administragdo e a gestdo do Fundo, mediante
notificag@o por escrito enderecada a cada Quotista e a CVM, com antecedéncia de, no minimo,
60 (sessenta) dias. Nessa hipotese, o Administrador devera convocar Assembleia Geral de
Quotistas para indicar seu substituto (observado o quorum de deliberagdo de que trata a Clausula
Treze deste Regulamento) ou decidir pela liquidagdo do Fundo, nos termos do item 3.6 abaixo,
assembleia essa a ser realizada no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de
encaminhamento da notificagdo de que trata este item. Independentemente do disposto neste
item, na hipotese de renuncia, 0 Administrador continuara obrigado a prestar os servi¢os de
administragdo e gestdo do Fundo até que outra institui¢do venha a lhe substituir ou até que o
Fundo seja liquidado, se for o caso, devendo receber, para tanto, a Taxa de Administragdo pro
rata temporis. Exceto pelo disposto no item 3.4.1 abaixo, na hipdtese de renuncia, o
Administrador nfo fard jus ao recebimento de quaisquer valores referentes & Taxa de
Performance que n#o tiverem sido pagos até o0 momento em que o Administrador comunicar aos

Quotistas que pretende renunciar & administragdo do Fundo.

3.4.1. Caso os Quotistas, reunidos em Assembléia Geral, promovam qualquer alteragao esgé
Regulamento que (i) restrinjam a efetivagio e o acompanhamento, por parte do Administr
dos investimentos realizados de maneira conjunta com os demais fundos de investimentd
investidores das Companhias Investidas (conforme definido abaixo), administrados/geridos
Administrador, ou (ii) inviabilizem o cumprimento das estratégias de investimento estabeleg;
no Regulamento inicial do Fundo, o Administrador podera renunciar a administragio do: Fuf
ressalvado, neste caso, a manutengdo dos direitos previstos nos itens 4.4, 4.5 ¢ 4.6 abaixo.

DESTITUICAO DO ADMINISTRADOR PELOS QUOTISTAS

3.5. Além da hipétese de renincia descrita nos itens 3.4 ¢ 3.4.1 acima, o Administiadt?

podera ser destituido de suas fung¢des na hipétese de descredenciamento por parte da CVM e/ou.

por vontade exclusiva dos Quotistas, reunidos em Assembleia Geral de Quotistas, observado o
quorum de deliberagdo de que trata a Clausula Treze abaixo. A destitui¢do do Administrador por
vontade exclusiva dos Quotistas, podera ser realizada com justa causa ou sem justa causa.

DESTITUICAO POR JUSTA CAUSA

3.5.1. Para os fins de que trata esse Regulamento, serd considerada justa causa a comprovagdo
de que o Administrador (i) atuou com imprudéncia, impericia, fraude ou violagdo, no
desempenho de suas fungdes e responsabilidades como Administrador, devidamente comprovada
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por sentenga arbitral, nos termos do item 19.5 abaixo; ou (ii) cometeu crime de fraude ou crime
contra o sistema financeiro, devidamente comprovado em processo judicial transitado em
julgado, ou ainda; (iii) foi impedido de exercer, temporaria ou permanentemente, atividades no
mercado de valores mobiliarios brasileiro. Além das hipéteses previstas acima, a ocorréncia de
faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial do Administrador também sera considerada como
justa causa. Na hipotese de destituigio do Administrador por justa causa, este permanecera no
exercicio de suas fungdes até ser substituido ou até a data de liquidagio do Fundo, se for o caso,
devendo receber, para tanto, a Taxa de Administragdo, pro rata temporis.

DESTITUICAO SEM JUSTA CAUSA

3.5.2. A destituigdo do Administrador sem justa causa devera ser precedida de envio, pelos
Quotistas, a0 Administrador, de uma notificagdo com, no minimo, 50 (cingiienta) dias de
antecedéncia da destitui¢do, notifica¢éo esta que deve ter sido aprovada em Assembleia Geral de
Quotistas, observado o quorum de que trata a Clausula Treze deste Regulamento. Na hipétese de
destitui¢do do Administrador sem justa causa, este permanecera no exercicio de suas fungdes até
ser substituido ou até a data de liquidagédo do Fundo, se for o caso, devendo receber, para tanto, a
Taxa de Administragdo pro rata temporis. Na hipotese de destitui¢do do Administrador sem justa
causa, 0 Administrador fara jus ao recebimento da Taxa de Performance Antecipada e da Taxa
de Performance Complementar, conforme definidas, calculadas e devidas de acorde com ‘0
disposto nos itens 4.4, 4.5 e 4.6 abaixo.

SUBSTITUICAO DO ADMINISTRADOR

3.6. A Assembleia Geral de Quotistas que for convocada para tratar das matérias previstas:ngs
itens 3.4 ou 3.5 acima, deverd, obrigatoriamente, (i) indicar o substituto do Administrado
terd até 50 (cingiienta) dias para assumir a administragdo do Fundo; ou (ii) decidi
liquidagdo do Fundo. A deliberagdo da Assembleia Geral de Quotistas que indicar o substitut
Administrador devera outorgar ao Administrador poder para liquidar o Fundo, cas¢ seu
substituto ndo assuma a administrag@o do Fundo no prazo estipulado neste item 3.6.

s

CLAUSULA QUARTA — DA REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR

4.1. Observado o disposto no item 4.1.1 abaixo, pela administragdo ¢ gestdo do Fundo, o
Administrador far4 jus a remuneragfo que contemplara uma taxa de administragdo (“Taxa de
Administra¢do”) e uma taxa de performance (“Taxa de Performance™), as quais serdo calculadas,
provisionadas e pagas de acordo com o disposto nesta Clausula.

4.1.1. As taxas devidas ao Administrador, nos termos desta Clausula Quarta, serdo devidas
exclusivamente pelos quotistas titulares de Quotas Classe A.

(-




s)

n

me Fundo de acordo com o Codigo da ABVCAP/ANBIMA de
ol Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de

£ty A\
: abvtap ANBIMA investimento em ParticipagSes e Fundos de Investimento em

Empresas Emergentes.

COBRANCA DA TAXA DE ADMINISTRACAO

42. A Taxa de Administragdo serd equivalente a 2,0% (dois por cento) ao ano, calculada e
pr0v1s1onada considerando-se dois periodos distintos, na forma descrita a seguir:

(i).: no primeiro periodo de cobranga da Taxa de Administragdo, que terd duragdio
desde a data da primeira subscri¢do do Patrimonio Inicial até o encerramento do Periodo
de Investimento, a Taxa de Admlmstragao sera calculada sobre o valor do Capital
Comprometldo pelos Quotistas detentores’ de Quotas Classe A, atualizado anualmente
pela variagdo do Indice de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (“IPCA”), provisionada diariamente, por dia
util, e paga mensalmente no 5° (quinto) dia 1til do més subseqiiente ao dos servigos
prestados pelo Administrador; e

(ii) - no segundo periodo de cobranga da Taxa de Administragfo, que se iniciara no dia
util seguinte ao encerramento do Periodo de Investimento e terminard na data de
encerramento do Fundo, a Taxa de Administragdo incidira sobre o valor do Capital
Integralizado pelos Quotistas detentores de Quotas Classe A, atualizado anualmente pela
variagdo do IPCA, provisionada diariamente, por dia 1til, e paga mensalmente no 5°
(quinto) dia util do més subseqiiente ao dos servigos prestados pelo Administrador:

TAXA DE PERFORMANCE

43. O Administrador ndo fara jus a qualquer recebimento de Taxa de-Performance até a
em que os Quotistas recebam, por meio de pagamento de amortizages, parciais ou totais;
resgate, na hipétese de llquldag:ao de suas Quotas, valores em moeda corrente nacional e/o
Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos (na hipdtese prevista no item 12.7.4 abalxo)
correspondam ao somatério do Capital Integralizado pelos Quotistas detentores de Quotas C
A, corrigido mensalmente pelo IPCA, acrescido de custo de oportunidade correspondente §,6;
(seis por cento) ao ano (“Custo de Oportunidade™), e deduzido dos valores restituidosac$
Quotistas detentores de Quotas Classe A a titulo de amortizagdo parcial de suas Quotas, nal d ta
de cada pagamento de amortizagdo efetivado. Para todos os meses de atualizagdo do Cdpital
Integralizado pelos Quotistas detentores de Quotas Classe A, desde a respectiva” data de
integralizagdo, sera utilizada a variagdo acumulada do IPCA do més anterior, calculada pro rata
temporis, ndo sendo devido qualquer tipo de compensagédo anterior.

4.3.1. Depois de cumpridos os requisitos descritos no item 4.3 acima, quaisquer outras
distribui¢cbes. de ganhos e rendimentos aos Quotistas detentores de Quotas Classe A, resultantes
de seus investimentos, e/ou de Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos (na hipotese descrita no
item 12.7.4 deste Regulamento), observardo a seguinte propor¢do: (i) 80%- (oitenta por cento)
serdo entregues aos Quotistas detentores de Quotas Classe A, a titulo de pagamento de
amortizacdo de suas Quotas; e (ii) 20% (vinte por cento) serdo entregues ao Administrador a
titulo de pagamento de Taxa de Performance.
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4.3.2. Sera considerado como base de calculo da Taxa de Performance o investimento total
realizado por cada Quotista detentor de Quotas Classe A no Fundo, mediante a integralizag¢io de
Quotas, observado o disposto no item 4.3 acima.

4.3.3. O pagamento da Taxa de Performance serd realizado mediante a entrega de valores em
moeda corrente nacional ou, exclusivamente na hipotese de ocorréncia do evento descrito no
item 12.7.4 deste Regulamento, em Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos (conforme definido
abaixo), sendo sempre nos mesmos ativos, forma e propor¢éo das amortizagdes e/ou resgates que
derem causa ao pagamento de referida Taxa de Performance.

4.3.4. O Administrador est4 autorizado a repassar aos Quotistas eventuais dividendos recebidos
pelo Fundo de qualquer Companhia Investida, devendo o respectivo valor ser computado para
calculo da Taxa de Performance.

TAXA DE PERFORMANCE ANTECIPADA

4.4. Na hipotese de (i) destituicdo sem justa causa do Administrador, nos termos do item
3.5.2. acima, (ii) rentincia do Administrador, nos termos do item 3.4.1 acima, ou (iii) deliberag&o
de fusdo, cisdo ou incorporagdo do Fundo por vontade exclusiva dos Quotistas, sem anuéncia do
Administrador, serd devida ao Administrador uma taxa de performance calculada de acordo com
a seguinte formula (“Taxa de Performance Antecipada”): i

TPD =20% x [(VPLA + A) — CIA], onde

TPD = Taxa de Performance Antec1pada devida ao Administrador na data de sua e:}
substitui¢do sem justa causa; renuncia do Administrador, nos termos do item 3.4.1 acima;
deliberagdo da Assembleia Geral de Quotistas que aprovar a fusfo, cisdo ou 1ncorporaq:c'
Fundo, em moeda corrente nacional e/ou em Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos;

VPLA = valor do patrimdnio liquido do Fundo, proporcional a participagdo detida
Quotistas titulares de Quotas Classe A, apurado de acordo com o critério da Clausula Dezdssei
deste Regulamento, no 5° (quinto) dia util anterior a data de deliberagdo da destitui¢go U
Administrador, sem justa causa, da rentincia do Administrador ou da deliberagéo de fuséo, cisdo
ou incorporag@o do Fundo pela Assembléia Geral de Quotistas;

A = somatorio de eventuais valores distribuidos aos Quotistas detentores de Quotas Classe A do
Fundo a titulo de amortizagdo de suas Quotas, nos termos do item 4.3 acima, desde a data de
constitui¢do do Fundo e até o 5° (quinto) dia util anterior & data de deliberagéo da destitui¢do do
Administrador, sem justa causa, da renuncia do Administrador, nos termos do item 3.4.1 acima;
ou deliberacdo de fusdo, cisdo ou incorporagdo do Fundo pela Assembléia Geral de Quotistas,
valores estes devidamente corrigidos pelo IPCA e acrescido do Custo de Oportunidade;
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CIA = Capital Integralizado pelos Quotistas detentores de Quotas Classe A, corrigido pelo IPCA
¢ acrescido do Custo de Oportunidade a partir da data de cada integralizagdo de Quotas até o 5°

(quinto) dia atil anterior a data de deliberagdo da destltulg:ao do Administrador, sem Justa causa,
da rentncia do Administrador, nos termos do item:3.4.1 acima; ou deliberagdo de- fusdo, cisdo ou
incorporagdo do Fundo pela Assembléia Geral de Quotistas.

TAxA DE PERFORMANCE COMPLEMENTAR

4.5.  Nahipdtese de (i) destitui¢dio sem justa causa do Administrador, nos termos do item 3.5.2
acima, (ii) rentincia do Administrador, nos termos do item 3.4.1 acima, (iii) liquidagdo do Fundo
nos termos do item 3.6 acima, em virtude da destitui¢io sem justa causa do Administrador, e/ou
(iv) fusdo, cisdo, incorporagio ou liquidagio do Fundo por deliberagdo exclusiva dos Quotistas
do Fundo, reunidos em Assembléia Geral de Quotistas do Fundo, de acordo com o disposto na
Clausula Treze, e, neste caso, desde que o Administrador ndo tenha proposto a referida fuséo,
cisdio, incorporagdo ou liquidagdo, o Administrador também fara jus & uma taxa de performance
complementar (“Taxa de Performance Complementar”), caso, no prazo de 12 (doze) meses
contados de eventual data de substitui¢do do Administrador em caso de destituigdo sem justa
causa ou de renuncia, nos termos do item 3.4.1 acima, e/ou fusdo, cisdo, incorporagdo ou
liquidagdo do Fundo nos termos dos subitens (iii) e (iv) acima (o “Evento™), o Fundo e/ou
quaisquer Quotistas detentores de Quotas Classe A do Fundo a época do Evento (os “Qu
Ahenantes ) reallzem a Venda direta ou 1nd1reta de parte e/ou da totahdade dos

Mobiligrios na avahagao do patrimonio liquido do Fundo (“Valor Inicial de Atrlbulcao
fins de calculo da Taxa de Performance e/ou da Taxa de Performance Antecipada nos:
deste Regulamento.

4.5.1. A Taxa de Performance Complementar sera o montante, em reais, equivalenteﬁfl a
(vinte por cento) do valor bruto correspondente a (i) diferenga existente entre o valor.obtic

Venda dos Valores Mobiliarios € o Valor Inicial de Atribuig¢do; acrescido de (ii) eiveriztua*i’fs

valores brutos distribuidos ao Fundo e/ou aos Quotistas Alienantes a titulo de dividendos, jurc

o~

sobre capital proprio, redugdo de capital, rendimentos e/ou quaisquer outras boniﬁcéi;g,es.b

atribuidos aos Valores Mobiliarios, durante o periédo compreendido entre a data do Evento e a
data da Venda dos Valores Mobilidrios pelo Fundo e/ou pelos Quotistas Alienantes; €
descontado “da (iii) variagdo- acumulada do IPCA, acrescida de custo de oportunidade
correspondente a 6% (seis por cento) ao ano, sobre o Valor Inicial de Atribui¢do, calculada desde
a data do Evento até a data da Venda dos Valores Mobiliarios pelo Fundo e/ou pelos Quotistas
Alienantes.

4.5.2. O pagamento da Taxa de Performance Complementar, que serd devido pelo Fundo na
hipétese de o Fundo ter realizado a Venda dos Valores Mobilidrios e/ou pelos Quotistas
Alienantes. na hipétese destes terem realizado a Venda dos Valores Mobiliarios, sera realizado na
mesma forma, proporgéo e prazo de pagamento fixados na Venda dos Valores Mobiliérios.
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4.6. Nio obstante o disposto nos itens 4.4 e 4.5 acima, exclusivamente na hipétese de
ocorréncia do evento descrito no item 12.7.4 deste Regulamento, o pagamento da Taxa de
Performance Antecipada e da Taxa de Performance Complementar podera, caso ndo existam
recursos em moeda corrente nacional, ser realizado mediante a entrega de Valores Mobiliarios
e/ou Outros Ativos.

CLAUSULA QUINTA - DAS OBRIGACOES DO ADMINISTRADOR

5.1.  Incluem-se entre as obriga¢des do Administrador:

®

(11)
(iii)
(iv)

manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, durante o prazo de
duragdo do Fundo e por 5 (cinco) anos ap6s a liquidagdo do Fundo:

(a) os registros de Quotistas e de transferéncias de Quotas;
(b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Quotistas;
(¢) o livro de presenga de Quotistas;

(d) o arquivo dos pareceres dos auditores;

'

©) os registros e demonstragdes contabeis referentes as operagdes realiz
pelo Fundo e seu patriménio; e

® a documentacdo relativa as opera¢des do Fundo.

receber dividendos, bonificagdes e quaisquer rendimentos ou valores do Fundp;

custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CV)

o
z{das

termos da legislag@o vigente, em razfio de atrasos no cumprimento dos prazos previstos
na regulamentacao;

2

(vi)

elaborar, juntamente com as demonstragdes contabeis semestrais ¢ anuais do
Fundo, parecer a respeito das opera¢des ¢ resultados do Fundo, incluindo declaragédo de
que foram obedecidas as disposi¢des da regulamentagio e deste Regulamento;

observado o disposto no item 5.2 abaixo, fornecer aos Quotistas que, isolada ou
conjuntamente, sejam detentores de pelo menos 10% (dez por cento) da totalidade das
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5.2.

item 5.1 acima, o Administrador podera submeter tal requisi¢do a prévia apreciagdo e aprovagad

Quotas emitidas, e assim requererem, estudos e andlises dos investimentos realizados
pelo Fundo, incluindo os documentos elaborados pelo Administrador;

(vii) observado o disposto no item 5.2 abaixo, fornecer aos Quotistas que, isolada ou
conjuntamente, sejam detentores de pelo menos 10% (dez por cento) da totalidade das
Quotas emitidas, e assim requererem, atualiza¢des periddicas que tenham sido elaboradas
dos estudos e andlises preparados pelo Administrador;

(viii) no caso de instauragdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacdo referida no subitem (i) deste item 5.1. até o término de tal procedimento;

(ix) exercer ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes a
Carteira e aos investimentos do Fundo;

(x)  transferir ao Fundo qualquer beneficio e/ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condi¢fo de administrador do Fundo;

(xi) manter os Valores Mobilidrios ¢ os Outros Ativos integrantes da Carteira do
Fundo custodiados junto a institui¢do custodiante;

(xii) elaborar e divulgar as demonstragdes contabeis e outros documentos/i'rif rlﬁac;ﬁes
exigidos nos termos deste Regulamento e da regulamentagfo em vigor;

(xiil) negociar e celebrar, em nome do Fundo, acordo de acionistas das Comp,anh;as Ii>
Alvo (conforme definido abaixo) e/ou das Companhias Investidas, bem como qué;s '
outros acordos referentes aos investimentos que venham a ser realizados pelo
sempre no melhor interesse dos Quotistas;

(xiv) cumprir as deliberagbes da Assembleia Geral de Quotistas;

(xv)

decidir e implementar a seu exclusivo crite’rio e no melhor interesse do F

¢ nas Companhias Investidas, conforme o caso, incluindo a aquisi¢do e/ou ali ‘nacao

parcial ou total dos Valores Mobiliérios;

(xvi) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des deste Regulamento e entregar aos
Quotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento; e

(xvii) comunicar os Quotistas acerca de qualquer situagfo de conflito de interesse, real
ou potencial, envolvendo o Administrador.

Sempre que forem requeridas informag&es na forma prevista nos subitens (vi) e (vii) do
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da Assembleia Geral de Quotistas (observado o quorum de deliberagdo de que trata a Clausula
Treze deste Regulamento), tendo em vista os melhores interesses do Fundo e de todos os
Quotistas, considerando eventuais conflitos de interesses em relagfo a conhecimentos técnicos e
as Companhias Alvo e/ou as Companhias Investidas. Na hipotese de realizagdo de Assembleia
Geral de Quotistas na forma deste item 5.2, os Quotistas que tenham requerido as informagdes de
que tratam os subitens (vi) e (vii) do item 5.1 acima serdo impedidos de votar.

5.3. O Administrador respondera pelos prejuizos causados aos Quotistas, quando proceder
com culpa ou dolo, com violag&o da lei, das normas editadas pela CVM e deste Regulamento.

CLAUSULA SEXTA - DAS VEDACOES DO ADMINISTRADOR

6.1.  Serd vedado ao Administrador, no exercicio especifico de suas fungdes € em nome do
Fundo:

(1) receber depdsito em sua conta corrente;

(ii)  contrair ou efetuar empréstimos, exceto aqueles descritos no item 8.5 abaixo; -
i sy

(iii)  prestar fianga, aval, aceite, ou co-obrigar-se sob qualquer outra forma,:o

o disposto no item 6.2 abaixo; -

(iv)  negociar com duplicatas, notas promissorias (excetuadas aquelas de queitra
Instrugdo da CVM n° 134, de 1° de novembro de 1990) ou outros titulos ndo aut

pela CVM; o
w——l
(v)  prometer rendimento predeterminado aos Quotistas; &~
o
(vi)  aplicar recursos do Fundo: E

(@)  no exterior; i
(b) na aquisi¢éo de bens imoveis; e
(c) na subscri¢do ou aquisi¢do de agbes de sua propria emissio.

6.2. O Fundo poderé prestar garantia a terceiros, mediante aprovagio prévia da Assembleia

Geral de Quotistas, ¢ desde que a respectiva garantia seja necessaria para que o Fundo cumpra
seus objetivos de investimento ou desinvestimento, nos termos deste Regulamento.
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CLAUSULA SETIMA - DO OBJETIVO E DOS INVESTIMENTOS DO FUNDO

7.1. O objetivo do Fundo ¢ obter retornos significativos e valorizago de capital a longo prazo
por meio de investimento em agdes ou outros valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis
em acdes de emissdo de uma ou mais companhias abertas ou fechadas brasileiras (as
“Companhias Alvo”, quando referidas anteriormente ao investimento pelo Fundo, ou
“Companhias Investidas”, apds receberem qualquer aporte de recursos do Fundo), participando
do processo decisério da companhia investida na qualidade de acionista controlador, seja
isoladamente ou participando do bloco de controle, ou na qualidade de acionista relevante,
exercendo efetiva influéncia na defini¢do de sua politica estratégica e na sua gestdo, observados
os termos € condi¢des deste Regulamento.

7.2.  Os valores mobilidrios a que se refere o item 7.1 acima serdo agdes, certificados de
deposito de agdes, debéntures, bénus de subscricdo ou outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis por agdes, ou que confiram o direito ao recebimento de ag¢des, ou de
outros titulos e valores mobilidrios que o Administrador entenda possam ser convertidos em
ativos de liquidez, e cuja aquisi¢do esteja em consondncia com os objetivos do Fundo (os
“Valores Mobiliarios™).

7.3.  Os recursos nédo investidos na forma do item 7.2 acima deverdo ser aplicados em Outros
Ativos. ,

7.4.  As Companhias Alvo deverdo observar os seguintes requisitos:

(i) proibi¢io de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos.
circulagdo;

(ii)  constituicio do conselho de administracdo e estabelecimento de um ma
unificado de 1 (um) ano para seus membros;

(iii)  disponibilizagdo de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas:
programas de opg¢des de aquisi¢do de agbes ou de outros titulos ou valores mobiliarips yé
sua emisséo; R S

(iv)  ades@io & camara de arbitragem para resolugdo de conflitos societarios;

(v)  no caso de abertura do seu capital, obrigar-se-80 perante o Fundo a aderir a
segmento especial de bolsa; e

(vi) auditoria anual de suas demonstra¢des contabeis por auditores independentes
registrados na CVM.
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7.4.1. Cabera ao Administrador a responsabilidade pela verificacio da adequagdo das
Companhias Investidas aos requisitos estipulados nesta Clausula Sétima e a manutencdo das
condi¢des durante o Periodo de Investimento.

7.5.

Nio obstante os cuidados a serem empregados pelo Administrador na implementagdo da
politica de investimentos descrita neste Regulamento, tendo em vista a natureza dos
investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Quotistas devem estar cientes de que os
recursos que constam na carteira do Fundo estdo sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de
forma néo exaustiva:

) Restricdes ao Resgate de Quotas e Liquidez Reduzida: o Fundo, constituido sob
forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Quotas a qualquer momento.
As amortizagdes parciais e/ou total das Quotas serdio realizadas, a critério do
Administrador, sempre no melhor interesse do Fundo, na medida em que o valor de

ganhos e rendimentos do Fundo, em funcdo de seus investimentos em V

alores

Mobiliarios e Outros Ativos, sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as
exigibilidades e provisdes do Fundo ou na data de liquidacdo do Fundo. Caso os
Quotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, serd necessaria a venda
das suas Quotas por meio de negociagdo privada, mediante observancia dos termos do

Regulamento, ja que s6 serdo admitidas a negociagdo no mercado secundario, em

bolsa

de valores ou mercado de balcio organizado, se devidamente aprovado_ pelo
Administrador. Dessa forma, devera ser observado, para tanto, os termos e condig:dés dos

Compromissos de Investimento referentes a subscri¢éo e integralizagéo de suas Qu
o disposto no Regulamento. Ainda, considerando tratar-se de um produto novo e

mercado existente no Brasil para negociagdo de quotas de fundos de investimento:

participagbes apresenta baixa liquidez, os Quotistas poderdo n3o encontrar pote

compradores, bem como ter dificuldade em realizar a venda das suas Quotas:i

poderdo obter pregos reduzidos na venda de suas Quotas;

(i)  Propriedade de Quotas vs. Propriedade dos Ativos do Fundo: Apesar da C

arteira

do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Valores Mobiliarios, a propriéedz'fde

das Quotas ndo confere aos Quotistas propriedade direta dos Valores Mobi

iarios

constantes da Carteira. Os direitos dos Quotistas sdo exercidos sobre todos os ativ

r0s.da

Carteira de modo nfo individualizado, proporcionalmente ao numero de Quotas

integralizadas;

(iii)  Distribui¢do Parcial das Quotas: caso ndo consiga o montante minimo de
subscrigdo para formagdo do Patrimonio Inicial do Fundo, equivalente a R$ 2.000.000,00

(dois milhGes de reais), o Administrador serd obrigado a cancelar a distribuiga

o das

Quotas da primeira emissdo, incluindo eventuais Compromissos de Investimentos
celebrados até a decisdo de cancelamento, observado, ainda, o disposto na

regulamentagdo aplicavel.
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(iv) Liquidez Reduzida dos Ativos do Fundo: caso o Fundo precise se desfazer de
parte ou da totalidade de seus Valores Mobiliarios antes do planejado, ha o risco de ndo
haver comprador para tais ativos e/ou o pre¢o de negociag@io obtido podera ser bastante
reduzido devido a baixa liquidez no mercado, causando perda de patrimdnio do Fundo e,
conseqiientemente, do capital investido pelos Quotistas;

(v)  Pagamento Condicionado ao Retorno dos Ativos do Fundo: os recursos gerados
pelo Fundo serdo provenientes dos rendimentos e quaisquer outras remuneragdes que
sejam atribuidos aos Valores Mobiliérios. A capacidade do Fundo de amortizar as Quotas
esta condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos citados neste item (v).

(vi)  Dificuldade na Formag@o da Carteira do Fundo: O Fundo podera encontrar
dificuldades em identificar oportunidades atraentes de investimento, ou podera nio ser
capaz de efetuar os investimentos desejados em termos economicamente favoraveis.
Ademais, condi¢Bes econdmicas desfavoraveis podem aumentar o custo e limitar o
acesso ao mercado, reduzindo a capacidade do FIP de realizar novas aquisigoes.

(vii) Concentrago da Carteira_do Fundo: O Fundo podera aplicar 100% (cem por
cento) de seu patriménio liquido em Valores Mobilidrios de uma ou poucas Companhias
Investidas, o que 1mp11cara em concentragdo dos investimentos do Fundo em tivos
emitidos por um unico emissor e de pouca liquidez. Quanto maior a concentragao @og”"
recursos aplicados pelo Fundo em ativos de um mesmo emissor, maior & o risco a
Fundo est4 exposto. :

(viii)) N#o Existéncia de Garantia de Rentabilidade: A verificagdo de rentabilid
passada em qualquer fundo de investimento em participagdes no mercado ou no propr
Fundo ndo representa garantla de rentabilidade futura AdlClonalmente a apllcaq:ao

geragdo de receitas e pagamento de suas obrigagdes nfio permite, portanto, deterrnmar
qualquer pardmetro de rentabilidade seguro para as Quotas do Fundo.

(ix)  Riscos Provenientes do Uso de Derivativos: O Fundo somente podera operar fo 3
mercado de derivativos para fins de prote¢do patrimonial, nas modalidades permitidas™ !
pela CVM. A contratagdo pelo Fundo de modalidades de operagdes de.derivativos podera
acarretar variagdes no valor de seu patrimonio liquido superiores aquelas que ocorreriam
se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situagdo poderd, ainda, implicar em perdas

patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas.

(x) Outros Riscos:

Risco de Mercado:  Consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos
ativos do Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez,
crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de pregos
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pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de
emissdo e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das Quotas e perdas aos
Quotistas.

Risco de Crédito: Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de
juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagoes do
Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugdo de ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das opera¢des contratadas ¢ ndo liquidadas. Alteragbes e
equivocos na avaliag@o do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilagdes no
preco de negociagéo dos titulos que compdem a Carteira do Fundo.

Demais Riscos: O Fundo também poderé estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exodgenos ao controle do Administrador, tais como moratéria,
inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros,
mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica
monetaria, aplicagdes ou resgates significativos. Além disso, as aplicagdes realizadas no
Fundo ndo contam com garantia do Administrador, de qualquer mecanismo de seguro ou
do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

CLAUSULA OITAVA - DA FORMACAO E COMPOSICAO DA CARTEIRA, I

8.1.

observancia dos termos e condi¢Bes indicados neste Regulamento, podendo ser realizadd
meio de negociagdes privadas e/ou negociagdes realizadas em bolsa de valores ou merg

balcéo.

8.2.

E RESTRICOES DE INVESTIMENTO

A Carteira do Fundo (a “Carteira”) serd composta por:

1) Valores Mobiliarios das Companhias Investidas;

(i)  rendimentos, dividendos e outras bonificagdes e remuneragdes que S€jam

atribuidas, durante o periodo de duragdo do Fundo, aos Valores Mobilidrios € Outros
Ativos integrantes da Carteira do Fundo; e

(iii)  (a) Certificados de Deposito Bancario de emissdo de instituigdes financeiras
classificadas como de baixo risco de crédito por ao menos duas agéncias de classificagdo
de risco atuante no Pais, (b) quotas de emissdo de fundos de investimento regulados pela
Instrugdo CVM n.° 409/04, e/ou (c) titulos publicos federais, desde que mediante a
observancia do disposto no item 8.3 abaixo (“Outros Ativos”).
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8.3. Na formagdo, manutengio e desinvestimento da Carteira do Fundo serdo observados os
seguintes procedimentos:

) sem prejuizo do disposto no subitem (iv) abaixo, os recursos que venham a ser
aportados no Fundo, mediante a integralizagdo de Quotas, deverdo ser utilizados para a
aquisi¢do de Valores Mobiliarios de uma ou mais Companhias Alvo e/ou Companhias
Investidas dentro do prazo méaximo permitido pela regulamentagdo da CVM, observado o
disposto no item 8.3.1 abaixo;

(i)  sem prejuizo do disposto no subitem (i) acima, até que os investimentos do Fundo
nos Valores Mobiliarios sejam realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados
no Fundo, em decorréncia da integralizag¢do de Quotas, serdo aplicados em Outros Ativos
e/ou serdo mantidos em caixa, no melhor interesse do Fundo;

(iii)  durante os periodos compreendidos entre a data de recebimento, pelo Fundo, de
rendimentos e outras remuneragdes referentes aos investimentos do Fundo nos Valores
Mobilidrios ¢ Outros Ativos e¢ a data de distribui¢do de tais rendimentos e outras
remunera¢des aos Quotistas, a titulo de pagamento de amortizagéo, tais recursos deverdo
ser mantidos aplicados em Outros Ativos e/ou ser mantidos em caixa, no melhor interesse
do Fundo, sendo que competird exclusivamente ao Administrador decidir sobre a &poga-

o valor de amortizag¢io das Quotas do Fundo, de acordo com o previsto na Clausula. Dpze}!

abaixo; e

(iv) o Administrador poderd manter, a qualquer tempo, parcela correspondente a fats
10% (dez por cento) do Capital Comprometido do Fundo aplicado exclusivamente ¢
Outros Ativos desde que tais recursos estejam diretamente vinculados a pagamentos:
despesas e outros encargos programados do Fundo, nos termos da regulamentagéo e dept:
Regulamento. ]

8.3.1. Caso os investimentos do Fundo nas Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas n"Fo%
sejam realizados dentro do prazo previsto no subitem (i) do item 8.3 acima, o Administradt)r;
deverd restituir aos Quotistas o capital integralizado, sem qualquer acréscimo de rendimentos,

for o caso.

8.3.2. Os valores restituidos aos Quotistas, na forma do item 8.3.1, ndo serdo contabilizados
como Capital Integralizado e deverdo recompor o Capital Comprometido do respectivo Quotista,
valores estes que poderdo ser solicitados novamente pelo Administrador, nos termos do item
12.5 abaixo.

8.3.3. Os investimentos do Fundo em Outros Ativos podergo ser alocados até o limite de 100%

(cem por cento) em titulos e/ou valores mobilidrios de um mesmo emissor, exceto titulos
publicos federais.
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8.4.  Os dividendos, juros sobre capital proprio, bonifica¢les e quaisquer outras remuneragdes
que venham a ser distribuidas em beneficio do Fundo, por conta de seus investimentos nos
Valores Mobilidrios e Outros Ativos, ser@o incorporados ao patriménio liquido do Fundo e serfo
considerados para fins de pagamento de parcelas de amortizagdo aos Quotistas.

8.5. O Fundo nio realizard operagbes de empréstimo de qualquer natureza, exceto nas
modalidades previstas na Instrugdo da CVM n°. 406, de 27 de abril de 2004, conforme alterada, e
somente poderd operar no mercado de derivativos para fins de prote¢do patrimonial, nas
modalidades autorizadas pela CVM.

8.6. O investimento do Fundo em Valores Mobiliarios de uma Companhia Investida podera
representar até 100% (cem por cento) do valor total do Capital Comprometido do Fundo.

CO-INVESTIMENTO

8.7. O Administrador poderd, a seu exclusivo critério, compor os recursos investidos do
Fundo com recursos de outros investidores, incluindo outros fundos de investimento
administrados e/ou geridos pelo Administrador ou suas Partes Ligadas.

CLAUSULA NONA - DO PERIODO DE INVESTIMENTO PARA A FORMACAO DA
CARTEIRA DO FUNDO

9.1. O Fundo terd um periodo de investimentos em Valores Mobiliarios (“Periode.
Investimento”) que se iniciara na data do registro de funcionamento do Fundo na CVM ¢
estendera por até 06 (seis) anos ou até a integralizacdo total das Quotas subscritas, confdf
estabelecido nos Compromissos de Investimento, o que ocorrer primeiro.

9.1.1. O Administrador podera encerrar o Periodo de Investimento antecipadamente.
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9.2. O Administrador podera, apoés o término do Periodo de Investimento, e)é'i'gir'“
integraliza¢des remanescentes, até o limite do Capital Comprometido, a fim de realizar (i) o
pagamento de despesas e responsabilidades do Fundo; e/ou (ii) novos investimentos nas
Companhias Investidas, que serfio destinados ao pagamento ou a constitui¢do de reservas para
pagamento:

(1) de compromissos assumidos pelo Fundo perante a Companhia Investida antes do
término do Periodo de Investimento;

(i1) dos custos de estruturagdo, viabiliza¢gdo e manutengdo das operagdes das
Companbhias Investidas, inclusive tributos; e/ou
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(ii1)  de aquisi¢@io de Valores Mobiliarios emitidos por Companhias Investidas, com a
finalidade de impedir a diluigdo dos investimentos ja realizados ou a perda do controle ou
do valor dos ativos das Companbhias Investidas, conforme o caso.

CLAUSULA DEZ - DA DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

10.1. A distribuigdo de ganhos e rendimentos do Fundo aos Quotistas sera feita exclusivamente
mediante a amortizag@io parcial e/ou total de suas Quotas, observado o disposto no item 12.7
deste Regulamento.

10.2. O Administrador promovera amortizagles parciais e/ou amortizagdo total das Quotas, a
qualquer momento durante o prazo de durag¢do do Fundo, a seu exclusivo critério, na medida em
que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo, em fun¢8o de seus investimentos nos Valores
Mobilidrios e Outros Ativos, sejam suficientes para o pagamento de todas as exigibilidades e
provisdes do Fundo.

10.3. Quaisquer distribui¢gdes a titulo de amortizagdo de Quotas deverdo abranger todas as
Quotas integralizadas do Fundo, em beneficio dos respectivos Quotistas, ressalvada a hlpotese
prevista no item 12.6 abaixo. e

CLAUSULA ONZE — DO PATRIMONIO AUTORIZADO, DO PATRIMONIO INICIAL:"
E NOVAS EMISSOES DE QUOTAS DO FUNDO o -

11.1. O patrimdnio autorizado do Fundo serd de até R$ 7.500.000 (sete milhdes e qumhen%o
mil reais) (“Patrimdnio Autorizado™).
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11.2. O Patrimoénio Inicial do Fundo (“Patriménio Inicial”), apds a primeira emissdo de Quotas"i:ﬁ:
(a “Primeira Emiss&0”), sera formado por, no minimo, 2.000 (duas mil) Quotas. O pre¢o unitafio .
de emissdo das Quotas sera de R$ 1.000,00 (mil reais) (o valor de cada Quota, o “Pregoa%e(”ﬁ
Emiss#o”), totalizando, o Patriménio Inicial, o valor subscrito de, no minimo, R$ 2.000.000,00™
(dois milhdes de reais). O prazo maximo para integralizagdo das Quotas constitutivas do
Patriménio Inicial sera de 5 (cinco) anos, a contar da respectiva data de registro do Fundo na
CVM.

11.2.1. As Quotas representativas do Patrimdnio Inicial deverdo ser integralizadas nos termos
previstos no item 12.5 abaixo.

11.3. Emissdes de novas quotas do Fundo (“Novas Quotas™), até o limite do Patrimdnio
Autorizado, poderdo ser realizadas por recomendag¢do do Administrador e mediante aprovagéo da
Assembleia Geral de Quotistas.
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11.3.1. Os Quotistas terdo direito de preferéncia para subscri¢do de Novas Quotas, na proporgo
de suas respectivas participagdes no patrimdnio do Fundo, na data da respectiva emissdo. O
direito de preferéncia referido neste item 11.3.1 podera ser exercido apenas na Assembleia Geral
de Quotistas que deliberar sobre a respectiva emissao.

11.4. O prego unitario de emissdo de Novas Quotas sera estabelecido na Assembleia Geral de
Quotistas que deliberar sobre a respectiva emissgo, observado que o referido pre¢o unitario ndo
podera ser inferior ao valor contabil da Quota na respectiva data de deliberagao.

CLAUSULA DOZE - DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, EMISSAO,
SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO E AMORTIZACAO DAS QUOTAS

CARACTERISTICAS DAS QUOTAS

12.1.  As Quotas do Fundo correspondem a fra¢Ges ideais de seu patrimdnio e sdo divididas em
02 (duas) classes distintas. Os direitos das Quotas apenas diferenciar-se-d30 no que tange ao
pagamento das taxas devidas ao Administrador, nos termos da Clausula Quarta acima.

12.2. Todas as Quotas do Fundo terdo forma nominativa e serdo mantidas em conta d
em nome de seus titulares, mantida pela instituicdo custodiante.

12.2.1. Todas as Quotas fardo jus a pagamentos de amortizagdo em iguais condig¢des, obser
o disposto no item 12.6 abaixo.

12.2.2. O valor nominal unitario da Quota sera informado/calculado com 7 (sete) casas dec1
sem arredondamento, ou por outro critério definido pelo Administrador.

DIREITOS DE VOTO

12.3. Sera atribuido a cada Quota o direito a um voto na Assembleia Geral de Quotig
observado o disposto no item 12.6 abaixo.

EMISSAO E SUBSCRICAO DE QUOTAS

12.4. As Quotas do Fundo serdo objeto de colocagio publica pelo Administrador. O Fundo ¢ a
emissdo de suas Quotas serdo registrados perante a CVM, nos termos da regulamentagdo
aplicavel.

12.4.1. No ato de subscri¢do das Quotas do Fundo, representativas do Patriménio Inicial e/ou de
Novas Quotas, o subscritor (i) assinard boletim individual de subscrigdo, que sera autenticado
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pelo Administrador, (ii) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar
determinada quantidade de Quotas e/ou Novas Quotas por ele subscritas (“Capital
Comprometido™”), nos termos de “Instrumento Particular de Subscri¢io de Quotas e
Compromisso de Subscri¢do e Integralizacfo”, que serd assinado pelo investidor na data de
subscri¢do de suas Quotas e/ou Novas Quotas (“Compromisso de Investimento™) e (iii) recebera
termo de ades@o a este Regulamento e exemplar atualizado deste Regulamento, quando devera
declarar que esta ciente, (a) das disposi¢des contidas no Compromisso de Investimento e neste
Regulamento, especialmente aquelas referentes & politica de investimento do Fundo e (b) dos
riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos neste Regulamento.

INTEGRALIZACAO DAS QUOTAS

12.5. As Quotas do Fundo serdo integralizadas em moeda corrente nacional, conforme
solicitagdo do Administrador aos Quotistas, nos termos deste Regulamento € do Compromisso de
Investimento.

12.5.1.Na medida em que o Administrador identifique necessidades de recursos para
investimento em Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas, se for o caso, e/ou para o
pagamento de despesas e encargos do Fundo, os Quotistas serdo chamados a aportar recursos no
Fundo, mediante a integraliza¢do das Quotas que tenham sido subscritas por cada um dos
Quotistas nos termos dos Compromissos de Investimento (o valor que venha a ser efetivam_

entregue, pelos Quotistas, ao Fundo, a titulo de integralizacdo de suas Quotas, ¢ dorav 'nte',
designado de “Capital Integralizado™). .

12.5.2. O Administrador devera encaminhar notificagdo por escrito, a cada um dos Quotistas; e
com a antecedéncia prevista no respectivo Compromisso de Investimento, solicitand{-ia-
integralizacdo parcial ou total das Quotas originalmente subscritas pelos Quotistas nos tertﬁd)s
dos Compromissos de Investimento (“Requerimento de Integralizagdo™).

12.5.3. O Requerimento de Integralizagdo especificard o montante e o prazo para integralizagﬁé}\‘
das Quotas, que em nenhuma hipétese sera inferior a 10 (dez) dias corridos, contados da data de.
envio pelo Administrador. g
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12.5.4. As Quotas do Fundo serdo integralizadas pelo respectivo pre¢o de emisséo, atualizado
pelo IPCA, observado o disposto em cada Compromisso de Investimento firmado com os
Quotistas do Fundo (“Prego de Integralizagéo”).

12.5.5. O Administrador entregara aos Quotistas recibo de integraliza¢do correspondente a cada
integralizacdo que seja realizada pelos Quotistas nos termos desta Clausula Doze.

12.5.6. O procedimento disposto nos itens 12.5.2 a 12.5.5 acima serd repetido a cada nova
decisdo de investimento do Fundo em Companhias Alvo e/ou em Companhias Investidas, se for
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