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Este Regulamento e parte integrante da Deliberac;i1o de Constituic;i1o do Patria Cartoes ••••
•

Corporativos - Fundo de Investimento em Participac;oes, datada de 10 de setembro de 2010. • •••
• •• • ••• ••
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1.1. 0 Patria Cartoes Corporativos - Fundo de Investimento em Participac;oes (0 "Fundo"),

constituido sob a forma de condominio fechado, e regido pelo presente Regulamento e pelas

disposic;oes legais e regulamentares que the forem aplicaveis.

1.2. 0 Fundo tera prazo de durac;ao de 10 (dez) anos contados da data de registro na Comissao

de Valores Mobiliarios ("CVM"), prazo este que podera ser prorrogado mediante proposta do

Administrador e deliberac;ao da Assembleia Geral de Quotistas.

1.3. 0 patrim6nio do Fundo sera representado por 2 (duas) classes de quotas, quais sejam, as

quotas classe A ("Quotas Classe A") e as quotas classe B ("Quotas Classe B") (em conjunto, as

"Quotas"). Os direitos das Quotas apenas diferenciar-se-ao no que tange ao pagamento das taxas

devidas ao Administrador, nos termos da Clausula Quarta abaixo e conforme faculdade do 92°,

Art. 19, da Instruc;ao CVM n° 391/03.

1.3.1. Apenas socios, diretores, funcionarios ou colaboradores do Administrador ou suas Partes

Ligadas (conforme no item 14.1 abaixo), bern como fundos de investimento ou empresas, no

Brasil ou no exterior, administrados ou geridos pelo Administrador ou suas Partes Ligadas

poderao subscrever as Quotas Classe B.

1.4. As caracteristicas, os direitos e as condic;oes de emlssao, distribuic;ao, remunerac;ao,

amortizac;ao e resgate das Quotas sao definidos por este Regulamento.

CLAuSULA SEGUNDA - DO PUBLICO ALVO

2.1. 0 Fundo e destinado a urn grupo restrito de investidores, considerados qualificados nos

termos da Instruc;ao CVM n.° 409/04, conforme alterada, (os subscritores de Quotas do Fu 0

em conjunto designados os "Quotistas").
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CLAuSULA TERCElRA - DO ADMINISTRADOR E OUTROS PRESTADORES DE ••• :
•• ••

SERVI<;OS DO FUNDO • ••
•• •••••

3.1. 0 Fundo sera administrado e gerido pelo Patria Investimentos S.A., sociedade com seae :.:

na Cidade Sao Paulo, Estado Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.o 2.055, 7° anda~: •• •

inscrita no CNPJ/MF sob 0 n°. 05.145.646/0001-80 (0 "Administrador"), devidamenl~ ••••

autorizado a administrar fundos de investimento e gerir carteiras de val ores mobiliarios pela

CVM.

QUALIFICA<;Ao DO ADMINISTRADOR

c. .

2.2. o valor minimo de subscri<;ao no Fundo sera de R$ 100.000,00 (cern mil reais).

. .•. . .•.. ...
•••••

••••

• •••
• •••• •

..• ....•.

..• ... ..
••••

• ••••
•••• ••

• ••••

• ••••
••••••
•
•••••••••
•••••••

PRESTADORES DE SERVI<;OS

3.2. Os servi<;os de tesouraria, contabiliza<;ao e cust6dia serao contratados pelo

Administrador, em nome do Fundo, com institui<;ao legalmente habilitada, na forma da

regulamentayao aplicavel.

PODERES DE REPRESENTA<;Ao

3.3. Observada a regulamenta<;ao em vigor e os dispositivos deste Regulamento, inclusive,

mas nao se limitando, ao disposto nas Clausulas Setima e Oitava abaixo, 0 Administrador tern

poderes para praticar todos os atos necessarios a administra<;ao e a gestao do Fundo e para

exercer os direitos inerentes a Carteira (conforme definida abaixo), inclusive 0 de ayao e 0 de

comparecer e votar em assembleias gerais e/ou especiais das Companhias Investidas (conforme

definida abaixo), de qualquer natureza e/ou assembleias gerais de quotistas de fundos de

investimentos cujas quotas venham a compor a Carteira do Fundo.

RENUNCIA DOADMINISTRADOR

3.4. 0 Administrador podera renunciar a administra<;ao e a gestao do Fundo, mediante

notifica<;ao por escrito endere<;ada a cada Quotista e a CVM, com antecedencia de, no minimo,

60 (sessenta) dias. Nessa hip6tese, 0 Administrador devera convocar Assembleia Geral de

Quotistas para indicar seu substituto (observado 0 quorum de delibera<;ao de que trata a Clausula

Treze deste Regulamento) ou decidir pela liquida<;ao do Fundo, nos termos do item 3.6 abaixo,

assembleia essa a ser realizada no prazo de ate 15 (quinze) dias contados da data de

encaminhamento da notifica<;ao de que trata este item. Independentemente do disposto neste

item, na hip6tese de renlincia, 0 Administrador continuara obrigado a prestar os servi<;os de

administra<;ao e gestao do Fundo ate que outra institui<;ao venha a Ihe substituir ou ate que 0

Fundo seja liquidado, se for 0 caso, devendo receber, para tanto, a Taxa de Administra<;ao pro

rata temporis. Exceto pel0 disposto no item 3.4.1 abaixo, na hip6tese de renuncia, 0

Administrador nao fara jus ao recebimento de quaisquer val ores referentes a Taxa de
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Performance que nao tiverem sido pagos ate 0 momento ern que 0 Administrador comunicar aos

Quotistas que pretende renunciar a administravao do Fundo.

3.4.1. Caso os Quotistas, reunidos ern Assembleia Geral, promovam qualquer alteravao neste ••• :

Regulamento que (i) restrinjarn a efetivavao e 0 acompanhamento, por parte do Administrador, ••
•• •

dos investimentos realizados de maneira conjunta corn os demais fundos de investimento co! •••

investidores das Companhias Investidas (conforme definido abaixo), administrados/ geridos pel<2 •••

Administrador, ou (ii) inviabilizem 0 cumprimento das estrategias de investimento estabe1ecidA.~•• :

no Regulamento inicial do Fundo, 0 Administrador podeni renunciar a administravao do Fund~ :.:

ressalvado, neste caso, a manutenvao dos direitos previstos nos itens 4.4, 4.5 e 4.6 abaixo. •••
••••
• •
••••

DESTITUIc;AO DO ADMINISTRADOR PELOS QUOTISTAS

3.5. Alem da hip6tese de renuncia descrita nos itens 3.4 e 3.4.1 acima, 0 Administrador

poden! ser destituido de suas funvoes na hip6tese de descredenciamento por parte da CVM e/ou

por vontade exc1usiva dos Quotistas, reunidos ern Assembleia Geral de Quotistas, observado 0

quorum de deliberavao de que trata a Clausula Treze abaixo. A destituivao do Administrador por

vontade exc1usiva dos Quotistas, podera ser realizada corn justa causa ou sem justa causa.

DESTITUIc;AO POR JUST A CAUSA

3.5.1. Para os fins de que trata esse Regu1amento, sera considerada justa causa a comprovavao

de que 0 Administrador (i) atuou corn imprudencia, impericia, fraude ou violavao, no

desempenho de suas funvoes e responsabilidades como Administrador, devidarnente comprovada

por sentenva arbitral, nos termos do item 19.5 abaixo; ou (ii) cometeu crime de fraude ou crime

contra 0 sistema financeiro, devidamente comprovado ern processo judicial transitado ern

julgado, ou ainda; (iii) foi impedido de exercer, temporana ou permanentemente, atividades no

mercado de valores mobiliarios brasileiro. Alem das hip6teses previstas acima, a ocorrencia de

falencia, recuperavao judicial ou extrajudicial do Administrador tarnbem sera considerada como

justa causa. Na hip6tese de destituivao do Administrador por justa causa, este permanecera no

exercicio de suas funvoes ate ser substituido ou ate a data de liquidavao do Fundo, se for 0 caso,

devendo receber, para tanto, a Taxa de Administravao,pro rata temporis.

DESTITUIc;AO SEM JUSTA CAUSA

3.5.2. A destituivao do Administrador sem justa causa devera ser precedida de envio, pe10s

Quotistas, ao Administrador, de uma notificavao corn, no minimo, 50 (cinqiienta) dias de

antecedencia da destituivao, notificavao esta que deve ter sido aprovada ern Assembleia Geral de

Quotistas, observado 0 quorum de que trata a Clausula Treze deste Regulamento. Na hip6tese de

destituivao do Administrador sem justa causa, este permanecera no exercicio de suas funvoes ate

ser substituido ou ate a data de liquidavao do Fundo, se for 0 caso, devendo receber, para tanto, a

Taxa de Administravao pro rata temporis. Na hip6tese de destituivao do Administrador semjusta

causa, 0 Administrador fara jus ao recebimento da Taxa de Performance Antecipada e da Taxa

de Performance Complementar, conforme definidas, calculadas e devidas de acordo corn 0

disposto nos itens 4.4, 4.5 e 4.6 abaixo.
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CLAuSULA QUART A - DA REMUNERA<;AO DO ADMINISTRADOR

••••
• •••••

• •• ••
3.6. A Assembleia Geral de Quotistas que for convocada para tratar das materias previstas nos ••••

• ••
itens 3.4 ou 3.5 acima, devera, obrigatoriamente, (i) indicar 0 substituto do Administrador, que•• : •• •

tera ate 50 (cinqi.ienta)para assumir a administra~ao do Fundo; ou (ii) decidir pela liquida~ao do

Fundo. A delibera~ao da Assembleia Geral de Quotistas que indicar 0 substituto do.. :.:

Administrador devera outorgar ao Administrador poder para liquidar 0 Fundo, caso seu: ••• :

substituto nao assuma a administra~ao do Fundo no prazo estipulado neste item 3.6. • ••• :

:

SUBSTITUICAO DO ADMINISTRADOR

• •
• •••• ••

••••
•••••

• •
••
• •• ••

••••
• ••••
•••• ••

.....

......
••••••
•
•••••
••••
•••
• •••

4.1. Observado 0 disposto no item 4.1.1 abaixo, pela administra~ao e gestao do Fundo, 0

Administrador fara jus a remunera~ao que contemplara uma taxa de administra~ao ("Taxa de

Administracao") e uma taxa de performance ("Taxa de Performance"), as quais serao calculadas,

provisionadas e pagas de acordo com 0 disposto nesta Clausula.

4.1.1. As taxas devidas ao Administrador, nos termos desta Clausula Quarta, serao devidas

exclusivamente pelos quotistas titulares de Quotas Classe A.

COBRANCA DATAXA DE ADMINISTRACAO

4.2. A Taxa de Administra~ao sera equivalente a 2,0% (dois per cento) ao ano, calculada e < J
provisionada considerando-se dois periodos distintos, na forma descrita a seguir: '\

(i) no primeiro periodo de cobran~a da Taxa de Administra~ao, que tera dura~ao

desde a data da primeira subscri~ao do Patrimonio Inicial ate 0 encerramento do Periodo

de Investimento, a Taxa de Administra~ao sera calculada sobre 0 valor do Capital

Comprometido pelos Quotistas detentores de Quotas Classe A, atualizado anualmente

pela varia~ao do Indice de Pre~os ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto

Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE ("IPCA"), provisionada diariamente, por dia

util, e paga mensalmente no 5° (quinto) dia uti! do mes subseqi.iente ao dos servi~os

prestados pelo Administrador; e

(ii) no segundo periodo de cobran~a da Taxa de Administra~ao, que se iniciara no dia

util seguinte ao encerramento do Periodo de Investimento e terminara na data de

encerramento do Fundo, a Taxa de Administra~ao incidira sobre 0 valor do Capital

Integralizado pelos Quotistas detentores de Quotas Classe A, atualizado anualmente pela

varia~ao do IPCA, provisionada diariamente, por dia util, e paga mensalmente no 5°

(quinto) dia uti! do mes subseqi.iente ao dos servi~os prestados pelo Administrador.

TAXA DE PERFORMANCE
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4.3. 0 Administrador nao fani jus a qualquer recebimento de Taxa de Performance ate a data

em que os Quotistas recebam, por meio de pagamento de amortizayoes, parciais ou totais, ou de: •••

resgate, na hipotese de liquidayao, de suas Quotas, valores em moeda corrente nacional e/ou em ••
• •

Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos (na hipotese prevista no item 12.7.4 abaixo), qde ••• :

correspond am ao somatorio do Capital Integralizado pe10s Quotistas detentores de Quotas Clas~e ••••

A, corrigido mensalmente pe10 IPCA, acrescido de custo de oportunidade correspondente a 6~ •••

(seis por cento) ao ana ("Custo de Oportunidade"), e deduzido dos valores restituidos ao~ •••

Quotistas detentores de Quotas Classe A a titulo de amortizayao parcial de suas Quotas, na dab •• :

de cada pagamento de amortizayao efetivado. Para todos os meses de atualizayao do CapitSli :.:

Integralizado pelos Quotistas detentores de Quotas Classe A, desde a respectiva data de. •
••••

integralizayao, sera utilizada a variayao acumulada do IPCA do mes anterior, calculada pro rarq,••• •

temporis, nao sendo devido qualquer tipo de compensayao anterior.

4.3.1. Depois de cumpridos os requisitos descritos no item 4.3 acima, quaisquer outras

distribuiyoes de ganhos e rendimentos aos Quotistas detentores de Quotas Classe A, resultantes

de seus investimentos, e/ou de Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos (na hipotese descrita no

item 12.7.4 deste Regulamento), observarao a seguinte proporyao: (i) 80% (oitenta por cento)

serao entregues aos Quotistas detentores de Quotas Classe A, a titulo de pagamento de

amortizayao de suas Quotas; e (ii) 20% (vinte por cento) serao entregues ao Administrador a

titulo de pagamento de Taxa de Performance.

4.3.2. Sera considerado como base de caIculo da Taxa de Performance 0 investimento total

realizado par cada Quotista detentor de Quotas Classe A no Pundo, mediante a integralizayao de

Quotas, observado 0 disposto no item 4.3 acima.

4.3.3. 0 pagamento da Taxa de Performance sera realizado mediante a entrega de valores em

moeda corrente nacional ou, exc1usivamente na hipotese de ocorrencia do evento descrito no

item 12.7.4 deste Regulamento, em Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos (conforme definido

abaixo), sendo sempre nos mesmos ativos, forma e propowao das amortizayoes e/ou res gates que

derem causa ao pagamento de referida Taxa de Performance.

4.3.4. 0 Administrador esta autorizado a repassar aos Quotistas eventuais dividendos recebidos

pelo Pundo de qualquer Companhia Investida, devendo 0 respectivo valor ser computado para

calculo da Taxa de Performance.

TAXA DE PERFORMANCE ANTECIPADA

4.4. Na hipotese de (i) destituiyao sem justa causa do Administrador, nos termos do item

3.5.2. acima, (ii) renuncia do Administrador, nos termos do item 3.4.1 acima, ou (iii) de1iberayao

de fusao, cisao ou incorporayao do Pundo por vontade exc1usiva dos Quotistas, sem anuencia do

Administrador, sera devida ao Administrador uma taxa de performance calculada de acordo com

a seguinte formula ("Taxa de Performance Antecipada"):

TPD = 20% x [(VPLA + A) - CIA], onde

.. ...... .
• • •
••
••

• ••••
•••

• oO"

•••••

• ••••
••• •••
•
•••••
••••
•••••••
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TPD = Taxa de Performance Antecipada, devida ao Administrador na data de sua efetiva

substituiyao sem justa causa; renuncia do Administrador, nos termos do item 3.4.1 acima; ou da : •••

deliberayao da Assembleia Geral de Quotistasque aprovar a fusao, cisao ou incorporayao d'~OOOO •

Fundo, em moeda corrente nacional e/ou em Valores Mobilianos e/ou Outros Ativos; .oooo • oo:

• oo.

•• •
VPLA = valor do patrimonio liquido do Fundo, proporcional a participayao detida pelo~ •• OO

Quotistas titulares de Quotas Classe A, apurado de acordo com 0 criterio da Clausula Dezessei~ •••

deste Regulamento, no 5° (quinto) dia util anterior a data de deliberayao da destituiyao d"a. •• :

Administrador, sem justa causa, da renuncia do Administrador ou da deliberayao de fusao, cisij,<' :.:

ou incorporayao do Fundo pela Assembleia Geral de Quotistas; •• •
••••
• •••••

A = somat6rio de eventuais val ores distribuidos aos Quotistas detentores de Quotas Classe A do

Fundo a titulo de amortizayao de suas Quotas, nos termos do item 4.3 acima, desde a data de

constituiyao do Fundo e ate 05° (quinto) dia util anterior a data de de1iberayao da destituiyao do

Administrador, sem justa causa, da renuncia do Administrador, nos termos do item 3.4.1 acima;

ou de1iberayao de fusao, cisao ou incorporayao do Fundo pe1a Assembleia Geral de Quotistas,

valores estes devidamente corrigidos pelo IPCA e acrescido do Custo de Oportunidade;

CIA = Capital Integralizado pelos Quotistas detentores de Quotas Classe A, corrigido pelo IPCA

e acrescido do Custo de Oportunidade a partir da data de cada integralizayao de Quotas ate 0 5°

(quinto) dia uti! anterior a data de deliberayao da destituiyao do Administrador, sem justa causa,

da renuncia do Administrador, nos termos do item 3.4.1 acima; ou deliberayao de fusao, cisao ou

incorporayao do Fundo pela Assembleia Geral de Quotistas.

TAXA DE PERFORMANCE COMPLEMENTAR

4.5. Na hip6tese de (i) destituiyao semjusta causa do Administrador, nos termos do item 3.5.2

acima, (ii) renuncia do Administrador, nos termos do item 3.4.1 acima, (iii) liquidayao do Fundo

nos termos do item 3.6 acima, em virtude da destituiyao sem justa causa do Administrador, e/ou

(iv) fusao, cisao, incorporayao ou liquidayao do Fundo por deliberayao exc1usiva dos Quotistas

do Fundo, reunidos em Assembleia Geral de Quotistas do Fundo, de acordo com 0 disposto na

Clausula Treze, e, neste caso, desde que 0 Administrador nao tenha proposto a referida fusao,

cisao, incorporayao ou liquidayao, 0 Administrador tambem fara jus a uma taxa de performance
complementar ("Taxa de Performance Complementar"), caso, no prazo de 12 (doze) meses

contados de eventual data de substituiyao do Administrador em caso de destituiyao sem justa

causa ou de renuncia, nos termos do item 3.4.1 acima, e/on fusao, cisao, incorporayao ou

liquidayao do Fundo nos termos dos subitens (iii) e (iv) acima (0 "Evento"), 0 Fundo e/ou

quaisquer Quotistas detentores de Quotas Classe A do Fundo a epoca do Evento (os "Quotistas

Alienantes") realizem a venda direta ou indireta de parte e/ou da totalidade dos Val ores

Mobiliarios que faziam parte integrante da Carteira do Fundo a epoca do Evento ("Venda dos

Valores Mobilianos"), com base em valor superior ao valor atribuido aos mesmos Valores

Mobiliarios na avaliayao do patrimonio liquido do Fundo ("Valor Inicial de Atribuicao"), para

fins de calculo da Taxa de Performance e/ou da Taxa de Performance Antecipada nos termos
deste Regulamento.

.. ..
•••
•• •• •••

oo ••

••
• •••••
•••• •••

...... ,

••••••
••••••
•...' ... ,

•••
•••• ••••
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4.5.1. A Taxa de Performance Complementar sera 0 montante, em reais, equivalente a 200/:- ••

(vinte por cento) do valor bruto correspondente a (i) diferenya existente entre 0 valor obtido na : •••

Venda dos Valores Mobiliarios e 0 Valor Inicial de Atribuiyao; acrescido de (ii) eventuai~ ••

valores brutos distribuidos ao Fundo e/ou aos Quotistas Alienantes a titulo de dividendos, jur<'~••• :

sobre capital proprio, reduyao de capital, rendimentos e/ou quaisquer outras bonificayolis ••

atribuidos aos Valores Mobiliarios, durante 0 periodo compreendido entre a data do Evento e .~: •••

data da Venda dos Valores Mobiliarios pe10 Fundo e/ou pelos Quotistas Alienantes; e
• •••

descontado da (iii) variayao acumulada do IPCA, acrescida de custo de oportunidad~.. :

correspondente a 6% (seis por cento) ao ano, sobre 0 Valor Inicial de Atribuiyao, ca1culada des<!~ :.:

a data do Evento ate a data da Venda dos Valores Mobiliarios pelo Fundo e/ou pe10s Quotista~. •
• • •••

Ahenantes. • •••• •

4.5.2. 0 pagamento da Taxa de Performance Complementar, que sera devido pelo Fundo na

hipotese de 0 Fundo ter realizado a Venda dos Valores Mobiliarios e/ou pelos Quotistas

Alienantes na hipotese destes terem realizado a Venda dos Valores Mobiliarios, sera realizado na

mesma forma, proporyao e prazo de pagamento fixados na Venda dos Val ores Mobiliarios.

4.6. Nao obstante 0 disposto nos itens 4.4 e 4.5 acima, exc1usivamente na hipotese de

ocorrencia do evento descrito no item 12.7.4 deste Regulamento, 0 pagamento da Taxa de

Performance Antecipada e da Taxa de Performance Complementar podera, caso nao existam

recursos em moeda corrente nacional, ser realizado mediante a entrega de Val ores Mobiliarios

e/ou Outros Ativos.

CLAuSULA QUINTA - DAS OBRIGA<;6ES DO ADMINISTRADOR

5.1. Inc1uem-se entre as obrigayoes do Administrador:

(i) manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, durante 0 prazo de

durayao do Fundo e por 5 (cinco) anos apos a liquidayao do Fundo:

(a) os registros de Quotistas e de transferencias de Quotas;

(b) 0 livro de atas das Assembleias Gerais de Quotistas;

(c) 0 livro de presenya de Quotistas;

(d) 0 arquivo dos pareceres dos auditores;

(e) os registros e demonstrayoes contabeis referentes as operayoes realizadas

pelo Fundo e seu patrim6nio; e

(f) a documentayao relativa as operayoes do Fundo.

• •••- .• ••
..- .

••••••
••• ••

.....
• ••••
•••...
•
•••••-•..
•••••••

(ii) receber dividendos, bonificayoes e quaisquer rendimentos ou valores

f/
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(iv) pagar, as suas expensas, eventuais mliltas cominat6rias impostas pe1a CVM, n~i... :
termos da legislac;ao vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos previst@s ••

•• •
na regulamentac;ao; ••••

• •••
(v) elaborar, juntamente com as demonstrac;5es contabeis semestrais e anuais <tOo.. :
Fundo, parecer a respeito das operac;5es e resultados do Fundo, inc1uindo dec1arac;ao 4,6 :.:
que foram obedecidas as disposic;5es da regulamentac;ao e deste Regulamento; •• •

••• !!

• •.... .
(vi) observado 0 disposto no item 5.2 abaixo, fomecer aos Quotistas que, isolada ou

conjuntamente, sejam detentores de pe10 menos 10% (dez por cento) da totalidade das

Quotas emitidas, e assim requererem, estudos e analises dos investimentos realizados

pelo Fundo, inc1uindo os documentos elaborados pelo Administrador;

(iii) custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;

• •• •••• ••

..' ..
•.....

<

• •••
5 •

• •••
• •
••

• ••••
•••• ••

• ••••

• ••••••••••
•
•••••

".
•••
•••....'

(vii) observado 0 disposto no item 5.2 abaixo, fomecer aos Quotistas que, isolada ou

conjuntamente, sejam detentores de pelo menos 10% (dez por cento) da totalidade das

Quotas emitidas, e assim requererem, atualizac;5es peri6dicas que tenham sido elaboradas

dos estudos e anaIises preparados pelo Administrador;

(viii) no caso de instaurac;ao de procedimento administrativo pela CVM, manter a

documentac;ao referida no sub item (i) deste item 5.1. ate 0 termino de tal procedimento;

(ix) exercer ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes a

Carteira e aos investimentos do Fundo;

(x) transferir ao Fundo qualquer beneficio e/ou vantagem que possa alcanc;ar em

decorrencia de sua condic;ao de administrador do Fundo;

(xi) manter os Valores Mobiliarios e os Qutros Ativos integrantes da Carteira do

Fundo custodiados junto a instituic;ao custodiante;

(xii) elaborar e divulgar as demonstrac;5es contabeis e outros documentos/informac;5es

exigidos nos termos deste Regulamento e da regulamentac;ao em vigor;

(xiii) negociar e celebrar, em nome do Fundo, acordo de acionistas das Companhias

Alvo (conforme definido abaixo) e/ou das Companhias Investidas, bern como quaisquer

outros acordos referentes aos investimentos que venham a ser realizados pelo Fundo,

sempre no melhor interesse dos Quotistas;

(xiv) cumprir as deliberac;5es da Assembleia Geral de Quotistas;

(xv) decidir e implementar, a seu exc1usivo criterio e no melhor interesse do Fundo, a

estrategia e diretrizes de investimento e desinvestimento do Fundo nas Companhias Alvo

10
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e nas Companhias Investidas, conforme 0 caso, inc1uindo a aquisi9ao e/ou aliena9ao

parcial ou total dos Val ores Mobiliarios; e

• •• •••• ••

• •
(xvi) cumprir e fazer cumprir todas as disposi90es deste Regulamento e entregar a<1~••• :

.Quotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento. : ••••
••••

5.2. Sempre que forem requeridas informa90es na forma prevista nos subitens (vi) e (vii) do" •••

item 5.1 acima, 0 Administrador podeni submeter tal requisi9ao a previa aprecia9ao e aprova9ao... :

da Assembleia Geral de Quotistas (observado 0 quorum de delibera9ao de que trata a Clausul;:t :.:

Treze deste Regulamento), tendo em vista os melhores interesses do Fundo e de todos os. •
••••

Quotistas, considerando eventuais conflitos de interesses em rela9ao a conhecimentos tecnicos'- ••••

as Companhias Alvo e/ou as Companhias Investidas. Na hipotese de realiza9ao de Assembleia

Geral de Quotistas na forma deste item 5.2, os Quotistas que tenham requerido as informa90es de

que tratam os subitens (vi) e (vii) do item 5.1 acima serao impedidos de votar.

5.3. 0 Administrador respondera pelos prejulzos causados aos Quotistas, quando proceder

com culpa ou dolo, com viola9ao da lei, das normas editadas pela CVM e deste Regulamento.

CLAuSULA SEXT A - DAS VEDA(:OES DO ADMINISTRADOR

6.1. Sera vedado ao Administrador, no exercicio especifico de suas fun90es e em nome do

Fundo:

(i) receber deposito em sua conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar emprestimos, exceto aque1es descritos no item 8.5 abaixo;

(iii) prestar fian9a, aval, aceite, ou co-obrigar-se sob qualquer outra forma, observado

o disposto no item 6.2 abaixo;

(iv) negociar com duplicatas, notas promissorias (excetuadas aquelas de que trata a

Instru9ao da CVM nO134, de lOde novembro de 1990) ou outros titulos nao autorizados

pe1aCVM;

(v) prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;

(vi) aplicar recursos do Fundo:

(a) no exterior;

(b) na aquisi9ao de bens imoveis; e

(c) na subscri9ao ou aquisi9ao de a90es de sua propria emissao.
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• •
6.2. 0 Fundo podeni prestar garantia a terceiros, mediante aprova(j:ao previa da Assemb'~i6.:

Geral de Quotistas, e desde que a respectiva garantia seja necessaria para que 0 Fundo curnpra

seus objetivos de investimento ou desinvestimento, nos termos deste Regulamento. : •••
••••

7.1. 0 objetivo do Fundd e obter retomos significativos e valoriza(j:ao de capital a longo prl11!o:.:

por meio de investimento em a(j:oesou outros val ores mobiliarios conversiveis ou permutavei~ •

em a(j:oes de emissao de uma ou mais companhias abertas ou fechadas brasileiras (~S:.:
"Companhias Alvo", quando referidas anteriormente ao investimento pelo Fundo, Glh.

"Companhias Investidas", apos receberem qualquer aporte de recursos do Fundo) que exer(j:am•• •

atividades de emissao, administra(j:ao e/ou processamento de cartoes de credito, participando do

processo decisorio da companhia investida na qualidade de acionista controlador, seja

isoladamente ou participando do bloco de controle, ou na qualidade de acionista relevante,

exercendo efetiva influencia na defini(j:ao de sua politica estrategica e na sua gestao, observados

os termos e condi(j:oes deste Regulamento.

CLAuSULA SETIMA - DO OBJETIVO E DOS INVESTIMENTOS DO FUNDO

• •• ••
••••
• •••• •
••••

• •
•• ••• •
• ••
••
••

• •••••
• •
•• •
• ••

•
• •••••

•
••••••
• •
• •
••••

•
••••••• •• •
••

••• •
••••• •

7.2. Os valores mobiliarios a que se ref ere 0 item 7.1 acima serao a(j:oes, certificados de

deposito de a(j:oes, debentures, bonus de subscri(j:ao ou outros titulos e val ores mobiliarios

conversiveis ou permutaveis por a(j:oes,ou que confiram 0 direito ao recebimento de a(j:oes,ou de

outros titulos e valores mobiliarios que 0 Administrador entenda possam ser convertidos em

ativos de liquidez, e cuja aquisi(j:ao esteja em consonancia com os objetivos do Fundo (os

"Valores Mobiliarios").

7.3. Os recursos nao investidos na forma do item 7.2 acima deverao ser aplicados em Outros

Ativos.

7.4. Em vista da natureza do investimento em participa(j:oes e da politica de investimento do

Fundo, os Quotistas do Fundo devem estar cientes de que (i) os ativos componentes da Carteira

do Fundo poderao ter liquidez significativamente baixa, em compara(j:ao a outras modalidades de

investimento em fundos de investimento; e (ii) a Carteira do Fundo podera estar concentrada em

Valores Mobiliarios de poucas companhias, ou apenas em uma companhia, tomando os riscos

dos investimentos diretamente relacionados ao desempenho de tal(is) companhia(s). Para tanto,

ao ingressar no Fundo, 0 Quotista declarara expressamente que tern ciencia destes riscos, sendo

que tal declara(j:ao constara do Compromisso de Investimento (conforme definido abaixo).

7.5. As Companhias Alvo deverao observar os seguintes requisitos:

(i) proibi(j:ao de emissao de partes beneficiarias e inexistencia desses titulos em

circula(j:ao;

(ii) constitui(j:ao do conselho de administra(j:ao e estabelecimento de urn mandato

unificado de 1 (urn) ana para seus membros;

12



(vi) auditoria anual de suas demonstrac;oes contabeis por auditores independem:~~:.:

registrados na CVM. • •••
• •••••

7.5.1. Cabera ao Administrador a responsabilidade pe1a verificac;ao da adequac;ao das

Companhias Investidas aos requisitos estipulados nesta Clausula Setima e a manutenc;ao das

condic;oes durante 0 Perlodo de Investimento.

• •••• •
••••

(v) . no caso de abertura do seu capital, obrigar-se-ao perante 0 Fundo a aderir a
segmento especial de bolsa; e • • ••

• •••• •

• •
(iii) disponibilizac;ao de contratos com partes relacionadas, acordos de acionista3.e.:

programas de opc;oes de aquisic;ao de ac;oes ou de outros titulos ou valores mobiliarios de. ..•.. ....
sua emlssao; •• :.

••• •
• ••••

••

•

••••••
• •• •
••••

••••••
• •• •
••

••
••

• •••••
• ••• •

• ••
•

• ••••• •

.. .
••• •
••• •
• ••

• •• ••
•• ••adesao a camara de arbitragem para resoluc;ao de conflitos societarios;(iv)

." ::

CLAuSULA OITA VA - DA FORMA(:AO E COMPOSI(:AO DA CARTElRA, LIMITES

E RESTRI(:OES DE INVESTIMENTO

8.1. Qs investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios serao realizados mediante a

observancia dos termos e condic;oes indicados neste Regulamento, podendo ser realizados por

meio de negociac;oes privadas e/ou negociac;oes realizadas em bolsa de valores ou mercado de

balcao.

8.2. A Carteira do Fundo (a "Carteira") sera composta por:

(i) Valores Mobiliarios das Companhias Investidas;

(ii) rendimentos, dividendos e outras bonificac;oes e remunerac;oes que sejam

atribuidas, durante 0 perlodo de durac;ao do Fundo, aos Val ores Mobiliarios e Qutros

Ativos integrantes da Carteira do Fundo; e

(iii) (a) Certificados de Deposito Bancario de emlssao de instituic;oes financeiras

c1assificadas como de baixo risco de credito por ao menos duas agencias de c1assificac;ao

de risco atuante no Pais, (b) quotas de emissao de fundos de investimento regulados pela

Instruc;ao CVM n.o 409/04, e/ou (c) Htulos publicos federais, des de que mediante a

observancia do disposto no item 8.3 abaixo ("Qutros Ativos").

8.3. Na formac;ao, manutenc;ao e desinvestimento da Carteira do Fundo serao observados os

seguintes procedimentos:

(i) sem prejuizo do disposto no subitem (iv) abaixo, os recursos que venham a ser

aportados no Fundo, mediante a integralizac;ao de Quotas, deverao ser utilizados para a

aquisic;ao de Valores Mobiliarios de uma ou mais Companhias Alvo u Companhias

13
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• •
Investidas dentro do prazo maximo de 120 (cento e vinte) dias contados da data em .<Jl1~.:

seja realizada a primeira integralizayao de Quotas no ambito de cada chamada de capital
observado 0 disposto no item 8.3.1 abaixo,' : •••

••••
• •

(ii) sem prejuizo do disposto no subitem (i) acima, ate que os investimentos do Fu~tlt>•• :

nos Valores Mobiliarios sejam realizados, quaisquer valores que venham a ser aportoo~::-

no Fundo, em decorrencia da integralizayao de Quotas, serao aplicados em Outros Ativos

e/ou serao mantidos em caixa, no melhor interesse do Fundo,' • •••• ••
•• •

(iii) durante os periodos compreendidos entre a data de recebimento, pelo Fundo,.a~:.:

rendimentos e outras remunerayoes referentes aos investimentos do Fundo nos Valoref; ••
• •

Mobiliarios e Outros Ativos e a data de distribuiyao de tais rendimentos e outtll~••

remunerayoes aos Quotistas, a titulo de pagamento de amortizayao, tais recursos deverao

ser mantidos aplicados em Outros Ativos e/ou ser mantidos em caixa, no me1hor interesse

do Fundo, sendo que competira exclusivamente ao Administrador decidir sobre a epoca e

o valor de amortizayao das Quotas do Fundo, de acordo com 0 previsto na Clausula Doze

abaixo; e

(iv) 0 Administrador podera manter, a qualquer tempo, parce1a correspondente a ate

33% (trinta e tres por cento) do Capital Comprometido do Fundo aplicado

exclusivamente em Outros Ativos desde que tais recursos estejam diretamente vinculados

a pagamentos de despesas e outros encargos programados do Fundo, nos termos da

regulamentayao e deste Regulamento.

8.3.1. Caso os investimentos do Fundo nas Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas nao

sejam realizados dentro do prazo previsto no sub item (i) do item 8.3 acima, 0 Administrador

decidira sobre: (i) a prorrogayao do prazo referido no subitem (i) do item 8.3 acima; (ii) a

permanencia dos recursos no caixa do Fundo ou aplicados em Outros Ativos; ou (iii) a

restituiyao, aos Quotistas, dos valores ja aportados no Fundo mediante a integralizayao de suas

Quotas e que sejam referentes aos investimentos originalmente programados e que nao tenham

se concretizado, valores estes corrigidos pe10s rendimentos das aplicayoes nos Outros Ativos, se

houver.

8.3.2. Os valores restituidos aos Quotistas, na forma do item 8.3.1, nao serao contabilizados

como Capital Integralizado e deverao recompor 0 Capital Comprometido do respectivo Quotista,

valores estes que poderao ser solicitados novamente pe10 Administrador, nos termos do item

12.5 abaixo.

8.3.3. Os investimentos do Fundo em Outros Ativos poderao ser alocados ate 0 limite de 100%

(cern por cento) em titulos e/ou valores mobiliarios de urn mesmo emissor, exceto titulos

publicos federais.

8.4. Os dividendos, juros sobre capital proprio, bonificayoes e quaisquer outras remunerayoes

que venham a ser distribuidas em beneficio do Fundo, por conta de seus investimentos nos

.• .... .... ... ...
••
••

• •••••
• •
•• •
• ••

•
•••••• ..
•••••••
• •• •
••••

•
••••••• •• •

••
••• •
••••• •
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••••
•••••

,.

• •
Valores Mobiliarios e Outros Ativos, serao incorporados ao patrim6nio liquido do Fundo e S~1"~~.:

considerados para fins de pagamento de parcelas de amortizayao aos Quotistas.

8.5. 0 Fundo nao realizara operayoes de emprestimo de qualquer natureza, exceto .oos. :

modalidades previstas na Instruyao da CVM n°. 406, de 27 de abril de 2004, conforme alterada~.e ••

somente podera operar no mercado de derivativos para fins de proteyao patrimonial, ~~::.

modalidades autorizadas pela CVM.

• •••
• ••

8.6. 0 investimento do Fundo em Val ores Mobiliarios de uma Companhia Investida podeit.:

representar ate 100% (cern por cento) do valor total do Capital Comprometido do Fundo. • ••• :
••••
• •
••••

CO-INVESTIMENTO

8.7. 0 Administrador podera, a seu exclusivo criterio, compor os recursos investidos do

Fundo com recursos de outros investidores, incluindo outros fundos de investimento

administrados e/ou geridos pelo Administrador ou suas Partes Ligadas.

CLAuSULA NONA - DO PERiODO DE INVESTIMENTO PARA A FORMA<;AO DA

CARTElRA DO FUNDO

9.1. 0 Fundo tera urn periodo de investimentos em Valores Mobiliarios ("Periodo de

Investimento") que se iniciara na data do registro de funcionamento do Fundo na CVM e se

estendera por ate 06 (seis) anos ou ate a integralizayao total das Quotas subscritas, conforme

estabe1ecido nos Compromissos de Investimento, 0 que ocorrer primeiro.

9.1.1. 0 Comite de Investimento, por recomendayao expressa do Administrador, podera (i)

encerrar 0 Periodo de Investimento antecipadamente; ou (ii) prorrogar 0 Periodo de Investimento

por ate 2 (dois) periodos adicionais de 1 (urn) ano.

9.2. 0 Administrador podera, apcs 0 termino do Periodo de Investimento, eXlgIr

integralizayoes remanescentes, ate 0 limite do Capital Comprometido, a fim de realizar (i) 0

pagamento de despesas e responsabilidades do Fundo; e/ou (ii) novos investimentos nas

Companhias Investidas, que serao destinados ao pagamento ou a constituiyao de reservas para

pagamento:

(i) de compromissos assumidos pelo Fundo perante a Companhia Investida antes do

termino do Periodo de Investimento;

(ii) dos custos de estruturayao, viabilizayao e manutenyao das operayoes das

Companhias Investidas, inclusive tributos; e/ou

• ••• ••• •
• ••
••••

• •••••
• ••• •

• ••
••••••• •

• ••••••
• •• •
••••

•
••••••• •• •••
••• •
• ••••

•
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• •
(iii) de aquisiyao de Valores Mobiliarios emitidos por Companhias Investidas, codi.;.:

finalidade de impedir a diluiyao dos investimentos ja realizados ou a perda do controle ou
••••

do valor dos ativos das Companhias Investidas, conforme 0 caso. ..:.

10.1. A distribuiyao de ganhos e rendimentos do Fundo aos Quotistas sera feita exclusivam~~:.:

mediante a amortizayao parcial e/ou total de suas Quotas, observado 0 disposto no item 1217•••
•• ••

deste Regulamento. •• •
••••• •
••••

10.2. 0 Administrador promovera amortizayoes parciais e/ou amortizayao total das Quotas, a

qualquer momento durante 0 prazo de durayao do Fundo, a seu exc1usivo criterio, na medida em

que 0 valor de ganhos e rendimentos do Fundo, em funyao de seus investimentos nos Val ores

Mobiliarios e Outros Ativos, sejam suficientes para 0 pagamento de todas as exigibilidades e

provisoes do Fundo.

.'.

CLAuSULA DEZ - DA DISTRIBUI<;AO DE RESULTADOS

• •• ••
••••

• •••• •
••••

• ••• ••• •• ••
••••

• •••••• ••• •• ••
•

• ••••• •
• •••••
• •• •
••••

•
••••••
• •• •••
••• •
• ••••

•

10.3. Quaisquer distribuiyoes a titulo de amortizayao de Quotas deverao abranger todas as

Quotas integralizadas do Fundo, em beneficio dos respectivos Quotistas, ressalvada a hipotese

prevista no item 12.6 abaixo.

CLAuSULA ONZE - DO PATRIMONIO AUTORIZADO, DO PATRIMONIO INICIAL

E NOVAS EMISSOES DE QUOTAS DO FUNDO

11.1. 0 patrimonio autorizado do Fundo sera de ate R$ 15.000.000 (quinze milhoes de reais)

("Patrimonio Autorizado").

11.2. 0 Patrimonio Inicial do Fundo ("Patrimonio Inicial"), apos a primeira emissao de Quotas

(a "Primeira Emissao"), sera formado por, no minimo, 4.000 (quatro mil) Quotas. 0 preyO

unitario de emissao das Quotas sera de R$ 1.000,00 (mil reais) (0 valor de cada Quota, 0 "Preyo

de Emissao"), totalizando, 0 Patrimonio Inicial, 0 valor subscrito de, no minimo,

R$ 4.000.000,00 (quatro milhoes de reais). 0 prazo maximo para integralizayao das Quotas

constitutivas do Patrimonio Inicial sera de 5 (cinco) anos, a contar da respectiva data de registro

do Fundo na CVM.

11.2.1. As Quotas representativas do Patrimonio Inicial deverao ser integralizadas nos termos

previstos no item 12.5 abaixo.

11.3. Emissoes de novas quotas do Fundo ("Novas Quotas"), ate 0 limite do Patrimonio

Autorizado, poderao ser realizadas por recomendayao do Administrador e mediante aprovayao da

Assembleia Geral de Quotistas.

11.3.1. Os Quotistas terao direito de preferencia para subscriyao de Novas Quotas, na proporyao

de suas respectivas participayoes no patrimonio do Fundo, na data da respect" missao. 0
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11.4. 0 pre90 unitario de emissao de Novas Quotas sera estabe1ecido na Assembleia Geral \l~ :

Quotistas que deliberar sobre a respectiva emissao, observado que 0 referido pre90 unitario pito.:.

podera ser inferior ao valor contabil da Quota na respectiva data de delibera9ao. • .: •• •

• •• ••
direito de preferencia referido neste item 11.3.1 podeni ser exercido apenas na Assembleia Geral ••

de Quotistas que deliberar sobre a respectiva emissao. • •••
•••••

...

i. .

CLAuSULA DOZE - DAS CARACTERiSTICAS, DIREITOS, EMISSAO,

SUBSCRI(:AO, INTEGRALIZA(:AO E AMORTIZA<;AO DAS QUOTAS

CARACTERiSTICAS DAS QUOTAS

• •••
• •••• •
••••
• •••• •
••••
• •
••••

• ••• ••• •• ••
••••

••••••• ••• •
• ••

•
• ••••• •
••••••••
• •• •••••
•
••••••
• •• •••
••• •• •••••

12.1. As Quotas do Fundo correspondem a fra90es ideais de seu patrimonio e sao divididas em

02 (duas) classes distintas. Os direitos das Quotas apenas diferenciar-se-ao no que tange ao

pagamento das taxas devidas ao Administrador, nos termos da Clausula Quarta acima.

12.2. Todas as Quotas do Fundo terao forma nominativa e serao mantidas em conta de deposito

em nome de seus titulares, mantida pela institui9ao custodiante.

12.2.1. Todas as Quotas farao jus a pagamentos de amortiza9ao em iguais condi90es, observado

o disposto no item 12.6 abaixo.

12.2.2.0 valor nominal unitario da Quota sera informado/calculado com 7 (sete) casas decimais,

sem arredondamento, ou por outro criterio definido pelo Administrador.

DIREITOS DE VOTO

12.3. Sera atribuido a cada Quota 0 direito a urn voto na Assembleia Geral de Quotistas,

observado 0 disposto no item 12.6 abaixo.

EMISSAO E SUBSCRIC;AO DE QUOTAS

12.4. As Quotas do Fundo serao objeto de coloca9ao publica pe10 Administrador. 0 Fundo e a

emissao de suas Quotas serao registrados perante a CVM, nos termos da regulamenta9ao

aplicavel.

12.4.1. No ato de subscri9ao das Quotas do Fundo, representativas do Patrimonio Inicial e/ou de

Novas Quotas, 0 subscritor (i) assinara boletim individual de subscri9ao, que sera autenticado

pelo Administrador, (ii) se comprometera, de forma irrevogave1 e irretratavel, a integralizar

determinada quanti dade de Quotas e/ou Novas Quotas por ele subscritas ("Capital

Comprometido"), nos termos de "Instrumento Particular de Subscri9ao de Quotas e

Compromisso de Subscri9ao e Integraliza9ao", que sera assinado pelo investidor na data de

subscri9ao de suas Quotas e/ou Novas Quotas ("Compromisso de Investimento") e (iii) recebera

termo de adesao a este Regulamento e exemplar atualizado deste Regulament, ando devera
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•• ••
INTEGRALIZAC;Ao DAS QUOTAS

• •
dec1arar que eshi ciente, (a) das disposic;6es contidas no Compromisso de Investimento e n~.st~.:

Regulamento, especialmente aquelas referentes it politica de investimento do Pundo e (b) dQ~••

riscos inerentes ao investimento no Pundo, conforme descritos neste Regulamento. ..:.

12.5. As Quotas do Pundo serao integralizadas em moeda corrente nacional, conforme

solicitac;ao do Administrador aos Quotistas, nos termos deste Regulamento e do Compromiss~ de:Oo:.... .
Investimento.

12.5.1. Na medida em que 0 Administrador identifique necessidades de recursos pelt-a-.Oo

investimento em Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas, se for 0 caso, e/ou para Oo~OoOo

pagamento de despesas e encargos do Pundo, os Quotistas serao chamados a aportar recursos no

Pundo, mediante a integralizac;ao das Quotas que tenham sido subscritas por cada urn dos

Quotistas nos termos dos Compromissos de Investimento (0 valor que venha a ser efetivamente

entregue, pelos Quotistas, ao Pundo, a titulo de integralizac;ao de suas Quotas, e doravante

designado de "Capital Integralizado").

12.5.2.0 Administrador devera encaminhar notificac;ao por escrito, a cada urn dos Quotistas, e

com a antecedencia prevista no respectivo Compromisso de Investimento, solicitando a

integralizac;ao parcial ou total das Quotas originalmente subscritas pelos Quotistas nos termos

dos Compromissos de Investimento ("Requerimento de Integralizac;ao,,).

12.5.3.0 Requerimento de Integralizac;ao especificara 0 montante e 0 prazo para integralizac;ao

das Quotas, que em nenhuma hip6tese sera inferior a 10 (dez) dias corridos, contados da data de

envio pelo Administrador.

12.5.4. As Quotas do Pundo serao integralizadas pelo respectivo prec;o de emissao, atualizado

pelo IPCA, observado 0 disposto em cada Compromisso de Investimento firmado com os

Quotistas do Pundo ("Prec;o de Integralizac;ao").

12.5.5.0 Administrador entregara aos Quotistas recibo de integralizac;ao correspondente a cada

integralizac;ao que seja realizada pelos Quotistas nos termos desta Clausula Doze.

12.5.6.0 procedimento disposto nos itens 12.5.2 a 12.5.5 acima sera repetido a cada nova

decisao de investimento do Pundo em Companhias Alvo e/ou em Companhias Investidas, se for

o caso, e/ou no caso de necessidade de recursos para 0 pagamento de despesas e encargos do

Pundo, limitado ao valor do Capital Comprometido de cada Quotista.

12.5.7. Os Quotistas, ao subscreverem Quotas na forma do item 12.4 acima, comprometer-se-ao

a cumprir com 0 disposto neste item 12.5 e com os respectivos Compromissos de Investimento,

responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham a causar ao Pundo na hip6tese de

nao cumprimento de suas obrigac;6es nos termos deste item 12.5 e dos respectivos

Compromissos de Investimento, estando tambem sujeitos ao disposto no item 12.6 abaixo.
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••••
12.6. A ocorrencia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigac;ao do Quotistaede!

aportar recursos no Fundo ate a data especificada no Requerimento de Integralizac;ao, nao sar.ada :

nos prazos previstos no item 12.6.1 abaixo, resultani em uma ou mais das seguiQ.t~~:.

conseqiiencias ao Quotista inadimplente (0 "Quotista Inadimplente"), a serem exercida.s.9 ••

exc1usivo criterio do Administrador:

. .

INADIMPLENCIA DOS QUOTISTAS

• •
• ••
••••

• ••• ••• •• ••
• •
••

• •••••
• ••• •

• ••
•

• ••••• •
• •••••• •• •
••••

• •••
• e e
•• •

(i) suspensao dos seus direitos de (a) voto nas Assembleias Gerais de Quotistas; e/<ilu.••.

(b) alienac;ao ou transferencia das suas quotas do Fundo; e/ou (c) recebimento de todagoe. :

quaisquer amortizac;5es e todos os val ores que the caberiam por ocasiao da liquidac;ao.oo •••

Fundo, que passarao aos demais Quotistas adimplentes, na proporc;ao de suas Quot;; ••

integralizadas; e

(ii) direito de alienac;ao pelo Administrador das Quotas, integralizadas ou nao

integralizadas, detidas pelo Quotista Inadimplente a qualquer terceiro, podendo ser

Quotista ou nao, a fim de obter recursos para pagamento dos valores devidos ao Fundo.

12.6.1. As conseqiiencias referidas no item 12.6 acima somente poderao ser exercidas pelo

Administrador caso 0 respectivo descumprimento nao seja sanado pelo Quotista Inadimplente no

prazo de ate 05 (cinco) dias, na hip6tese do subitem (i), ou de ate 30 (trinta) dias, na hip6tese do

subitem (ii), a contar da data de aporte de recursos especificada no Requerimento de

Integralizac;ao.

12.6.2. Qualquer debito em atraso do Quotista Inadimplente perante 0 Fundo sera atualizado, a

partir da data especificada para pagamento no Requerimento de Integralizac;ao ate a data de

quitac;ao do debito, pela variac;ao percentual acumulada do IPCA, alem de multa nao

compensat6ria equivalente a 20% (vinte por cento) do valor do debito corrigido e juros

morat6rios equivalentes a 1% (urn por cento) ao mes sobre 0 valor do debito corrigido,

observado que 0 Administrador podera nao aplicar as penalidades previstas neste item 12.6.2

caso obtenha a manifestac;ao favoravel da maioria dos Quotistas do Fundo, sendo dispensada a

realizac;ao de assembleia geral.

12.6.3. Caso 0 Quotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigac;5es ap6s a suspensao de

seus direitos, conforme indicado nos itens 12.6.(i) e 12.6.(ii) acima, tal Quotista Inadimplente

passara a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo, a titulo de

amortizac;ao de suas Quotas.

12.6.4. Se 0 Administrador realizar amortizac;ao de Quotas aos Quotistas do Fundo enquanto 0

Quotista Inadimplente for titular de Quotas do Fundo, os val ores referentes a amortizac;ao devida
ao Quotista Inadimplente serao utilizados pelo Administrador para 0 pagamento dos debitos do

Quotista Inadimplente perante 0 Fundo. Eventuais saldos existentes, ap6s a deduc;ao de que trata

este item, serao entregues ao Quotista Inadimplente, a titulo de amortizac;ao de suas Quotas.

•
• •••••• •• •

••

•
•• •• ••••.
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•••••
12.7. As Quotas do Fundo serao amortizadas observando-se 0 disposto na Clausula Dez aC'im~

eo disposto neste item 12.7, sendo que 0 pagamento das amortizayoes sera realizado de fo..-ma :
•• ••

proporcional ao percentual integralizado por cada Quotista, observado os encargos distintos eptre.

as Quotas Classe A e as Quotas Classe B. • .: •••

12.7.1. Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizayao aos Quotistas cair.~o/.:

dia nao util, na praya em que e sediado 0 Administrador, tal pagamento sera efetuado no primei.ro. ••

dia util seguinte, pelo valor da Quota em vigor no dia do pagamento. • ••• :
••••• •••••

12.7.2. Os pagamentos de amortizayao das Quotas serao realizados em moeda corrente nacional,

por qualquer mecanismo de transferencia de recursos autorizado pe10 Banco Central do Brasil.

.. ,..
s

PROCEDIMENTOS REFERENTES A AMORTIZA<;:AO DE QUOTAS

• •• •••• ••

• ••• ••
•• •• ••
••
••

• •••••• •
•• •
• ••

•
• ••••• •
• •••••• •• •••••

•
••••••• •• •
••

••• •
••••••

12.7.3. Ao final do prazo de durayao do Fundo e/ou quando da liquidayao antecipada do Fundo,

nos termos deste Regulamento, todas as Quotas do Fundo deverao ter seu valor amortizado

integralmente em moeda corrente nacional ap6s 0 pagamento de todas as exigibilidades e

provisoes do Fundo. Nao havendo recursos para tanto, sera adotado 0 seguinte procedimento:

(i) 0 Administrador convocara uma Assembleia Geral de Quotistas, a qual devera

deliberar sobre os procedimentos de dayao em pagamento dos Valores Mobiliarios e

Outros Ativos do Fundo para fins de pagamento de amortizayao das Quotas do Fundo;

(ii) na hip6tese da Assembleia Geral de Quotistas referida acima nao chegar a acordo

comum referente aos procedimentos de dayao em pagamento dos Val ores Mobiliarios e

Outros Ativos, tais Valores Mobiliarios e Outros Ativos serao dados em pagamento aos

Quotistas, mediante a constituiyao de urn condominio, cuja frayao ideal de cada Quotista

sera calculada de acordo com 0 percentual integralizado por cada Quotista em relayao ao

valor total integralizado a epoca da liquidayao, sendo que, ap6s a constituiyao do referido

condominio, 0 Administrador estara desobrigado em relayao as responsabilidades

estabe1ecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar 0 Fundo perante as

autoridades competentes;

(iii) na hip6tese descrita no sub item anterior, 0 Administrador devera notificar os

Quotistas, (a) para que os mesmos e1ejam urn administrador para 0 referido condominio

de Valores Mobiliarios e Outros Ativos, na forma do Artigo 1.323 do C6digo Civil

Brasileiro, (b) informando a proporyao de Valores Mobiliarios e Outros Ativos a que

cada Quotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do

Administrador perante os Quotistas ap6s a constituiyao do referido condominio; e

(iv) caso os Quotistas nao procedam a eleiyao do administrador do condominio

referido acima, essa funyao sera exercida pelo(s) Quotista(s) que detenha(m) a maioria

das Quotas integralizadas.
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12.9.1. Todo Quotista que ingressar no Fundo por meio de opera<;:ao de compra e venda de •••••

Quotas devera aderir aos termos e condi<;:oesdeste Regulamento, mediante a assinatura de termo ••• •

de adesao preparado pelo Administrador.

• ••
12.9. As Quotas do Fundo nao serao admitidas a negocia<;:aono mercado secundario, em bols~.: •••

de valores ou mercado de balcao organizado, exceto se devidamente aprovado pe10

Administrador. Sera permitida a negocia<;:aode Quotas por meio de transa<;:oesprivadas, sempr~:. :.:

mediante a observancia do disposto nos itens 12.9.1 ao 12.9.3 abaixo. • •••
• ••
•• •

..
•

. ,

RESGATE DAS QUOTAS

12.8. As Quotas nao sao resgahiveis antes da liquida<;:aodo Fundo.

NEGOCIA(:.AO DAS QUOTAS

• •
• ••••••

••••
•••••
• •• • •
•• ••

•
••
• •
• ..

e •.....
•
••

• e.

.....

.••....
•••••
•
••••
•••
~
•..

12.9.2. Nao obstante 0 direito de preferencia previsto no item 12.10 abaixo, caso urn Quotista

alienante venha a alienar suas Quotas a terceiros e/ou a outros Quotistas antes do pagamento

integral do Pre<;:ode Integraliza<;:ao das Quotas objeto da opera<;:aode aliena<;:ao,nos termos do

respectivo Compromisso de Investimento, tal opera<;:ao de aliena<;:ao somente sera valida na

hip6tese do novo titular das Quotas assumir integralmente as obriga<;:oes previstas no

Compromisso de Investimento em nome do Quotista alienante, nos termos do disposto no item

12.4.1 acima.

12.9.3.0 Administrador devera exigir a comprova<;:ao da qualifica<;:ao disposta no item 2.1 deste

Regulamento para proceder a transferencia de titularidade de Quotas, conforme previsto neste

Regulamento.

12.10. Na hip6tese de qualquer Quotista desejar transferir, por qualquer titulo suas quotas

("Quotas Ofertadas"), devera oferece-Ias primeiramente aos demais Quotistas, os quais terao

direito de preferencia para adquiri-Ias, na propor<;:ao de sua participa<;:ao no Fundo na data da

respectiva oferta. 0 Quotista que desejar alienar suas quotas devera manifestar sua inten<;:aopor

comunica<;:ao escrita ao Administrador, que informara imediatamente os demais Quotistas,

especificando em tal comunica<;:ao 0 pre<;:o, condi<;:oes de pagamento e demais condi<;:oes
aplicaveis a oferta.

12.11. Ocorrendo a hip6tese prevista no item 12.10, os Quotistas com direito de preferencia

terao 0 prazo de 30 (trinta) dias corridos, a contar da data do recebimento da comunica<;:ao do

Administrador, para se manifestar quanto a sua inten<;:aode adquirir as Quotas Ofertadas e, em

caso afirmativo, deverao notificar 0 Administrador, que enviara a notifica<;:ao ao Quotista
alienante.

12.12. Na hip6tese de haver sobras de Quotas Ofertadas, 0 Administrador devera informar os

Quotistas que exerceram seu direito de preferencia, para que estes no prazo de 15 (quinze) dias

corridos informem sua inten<;:aode adquirir tais sobras, dirigindo comunica<;:ao a este respeito ao

Administrador, que a encaminhara ao Quotista alienante.
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• •
12.13. Apos 0 decurso dos prazos previstos nos itens 12.11 e 12.12 acima e nao havendo <t ... :
exercicio do direito de preferencia por parte dos Quotistas sobre 0 total das Quotas Ofertadas, 0

Quotista alienante poden! alienar a terceiros as Quotas Ofertadas, no prazo subseqiiente de 3.0.:: ..
(trinta) dias corridos, exceto se a proposta informada originalmente aos Quotistas sofrer qualquer. •

• ••
altera<;ao de forma a beneficiar 0 terceiro comprador. •• ••

• •••• •••••
12.14. Se ao final do prazo previsto no item anterior as Quotas Ofertadas nao tiverem sido

adquiridas por terceiros ou a proposta sofrer qualquer altera<;ao, nos termos do item anterior,~. :.:

procedimento previsto neste artigo devera ser renovado. •• •
• •••
• ••
•• •

12.15. 0 direito de preferencia, nos termos do item 12.10 acima, nao se aplica a transferencia ••••
• •

das Quotas Ofertadas para qualquer Parte Ligada (conforme definido abaixo) ao Quotista ••••

alienante.

CLAuSULA TREZE - DA ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS

13.1. Competira exc1usivamente a Assembleia Geral de Quotistas deliberar sobre as materias

indicadas abaixo, alem de outras que venham a ser atribuidas por for<;adeste Regulamento:

(i) tomar, anualmente, as contas re1ativas ao Fundo e deliberar sobre as

demonstra<;oes contabeis apresentadas pelo Administrador;

(ii) alterar este Regulamento;

(iii) deliberar sobre a destitui<;ao ou substitui<;ao do Administrador e escolha de seu

substituto;

(iv) deliberar sobre a fusao, incorpora<;ao, cisao ou eventualliquida<;ao do Fundo;

(v) de1iberar sobre a emissao e distribui<;ao de Novas Quotas;

(vi) de1iberar sobre 0 aumento na Taxa de Administra<;ao e/ou da Taxa de

Performance do Administrador;

(vii) de1iberar sobre a prorroga<;ao do prazo de dura<;ao do Fundo;

(viii) deliberar sobre altera<;oes nos quoruns de instala<;ao e delibera<;ao da Assembleia

Geral de Quotistas;

(ix) deliberar sobre a instala<;ao, composi<;ao, organiza<;ao e funcionamento de novos

comites e conselhos do Fundo;

• •
••• •
• • •
••
••

• ••••
•••

• ••

• ••••

......
••
••••
•.......
••...
••• •• at,
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••••
• ••
•• •

~ ..
•

(x) deliberar, quando for 0 caso, sobre requerimento de informayoes a!i •
• ••

Administrador, na forma prevista nos subitens (vi) e (vii) do item 5.1 deste Regu1amento;" ••

••••
(xi) deliberar sobre a realizayao de operayoes pelo Fundo de que trata a Clausul~:.

Quatorze deste Regulamento e a celebrayao de contratos entre 0 Fundo e Partes Ligad~s • :

ao Administrador, quando nao aprovadas expressamente na forma deste Regulamento; ••••
• •••• •
••••

(xii) deliberar sobre a aprovayao de despesas do Fundo nao previstas na Clausula

Quinze deste Regulamento;

• •••
(xiv) deliberar sobre procedimentos de entrega de Valores Mobiliarios e Outros Ativ<1:l.•• :

como pagamento de amortizayao e/ou resgate de Quotas, observado 0 disposto no itetpo ••••

12.7 acima; e ••••

(xiv) deliberar sobre a prestayao de garantias pelo Fundo a terceiros, nos termos do item

6.2 acima.

13.1.1. Independentemente do disposto no subitem (ii) do item 13.1 acima, este Regulamento

podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral de Quotistas ou de consulta aos

Quotistas sempre que tal alterayao decorrer exc1usivamente da necessidade de atendimento a

expressa exigencia da CVM, em conseqiiencia de normas legais ou regulamentares, devendo ser

providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicayao aos Quotistas.

13.2. A convocayao da Assembleia Geral de Quotistas sera realizada mediante envio de

correspondencia, escrita ou eletronica, a cada urn dos Quotistas, com antecedencia minima de 15

(quinze) dias, devendo tal correspondencia conter descriyao dos assuntos a serem discutidos e

votados.

13.2.1. Independentemente da convocayao prevista no item 13.2 acima, sera considerada regular

a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Quotistas.

13.3. A Assembleia Geral de Quotistas podera ser convocada pelo Administrador ou por

Quotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Quotas emitidas pelo
Fundo.

13.4. Somente poderao votar na Assembleia Geral os Quotistas que, ate 3 (tres) dias antes da

data fixada para sua realizayao, estiverem registrados na conta de deposito dos Quotistas do
Fundo.

13.5. Terao qualidade para comparecer a Assembleia Geral os Quotistas, seus representantes
legais ou seus procuradores legalmente constituidos.

•••
• •
• ••....
• ••••
•••

• ••

• ••••

•••••
••
••••

•
•••••
••..
•••..."

13.5.1. Os Quotistas tambem poderao votar por meio de comunicayao escrita ou eletronica, desde

que recebida pelo Administrador antes da respectiva Assembleia Geral de Quotistas.
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13.6. As deliberayoes das Assembleias Gerais de Quotistas, como regra geral, serao aprovad.€fS. :

por Quotistas que representem a maioria das Quotas subscritas. •• ••

...'.
13.6.1. As deliberayoes de que tratam os subitens (ii), (iv), (v), (vi), (vii), (viii) e (ix) do it6m.:.

13.1 acima sera aprovada por Quotistas que representem, no minimo, 2/3 (dois teryos) ~ • :
Quotas em circulayao. • •••

• •••• •••••
13.6.2. A substituiyao do Administrador; caso 0 mesmo venha a renunciar as suas funyoes,

conforme descrito no item 3.4 acima, ou caso 0 mesmo seja destituido por ordem da CV~ :.:

devera ser aprovada por Quotistas que representem, no minimo, 2/3 (dois teryos) das Quotas eni ••• :

circulayao. • ••• :
••••
• •

13.6.3. A destituiyao do Administrador, por vontade exclusiva dos Quotistas, devera ser •••

aprovada por Quotistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Quotas com

direito a voto. Na deliberayao referente a destituiyao prevista neste item 13.6.3, as Quotas de

titularidade do Administrador ou de Partes Ligadas ao Administrador nao terao direito a voto.

CLAuSULA QUATORZE - DAS SITUAC;OES DE CONFLITO DE INTERESSE

14.1 Para os fins deste Regulamento, sao consideradas partes ligadas ao Administrador ou a

qualquer Quotista do Fundo (as "Partes Ligadas"):

(i) qualquer pessoa natural ou juridica que participe com 10% (dez por cento) ou

mais do capital social do Administrador ou de qualquer Quotista, conforme 0 caso, direta

ou indiretamente;

(ii) qualquer pessoa juridica (exceto fundos de investimento) em que 0 Administrador,

urn Quotista ou qualquer das pessoas elencadas no sub item (i) acima participem com

10% (dez por cento) ou mais do capital social, direta ou indiretamente;

(iii) qualquer fundo de investimento em que qualquer Quotista ou qualquer das

pessoas elencadas no subitem (i) acima participem com 50% (cinquenta por cento) ou

mais do patrim6nio, direta ou indiretamente;

(iv) qualquer pessoa fisica que seja parente de ate segundo grau do Quotista; ou

(v) qualquer pessoa fisica que seja socio, administrador ou funcionario do

Administrador.

14.2. Sera permitido as Partes Ligadas investir no Fundo, bern como atuar como prestadores de

serviyos do Fundo, sendo que os contratos desses prestadores deverao ser celebrados em bases

comutativas, observado 0 disposto neste Regulamento.
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• •

14.3. Qualquer transac;ao entre (i) 0 Fundo e Partes Ligadas; (ii) 0 Fundo e qualquer entida"de •• :

administrada pelo Administrador; ou (iii) as Partes Ligadas e as Companhias Alvo oU ••

Companhias Investidas devera ser levada para aprovac;ao da Assembleia Geral de Quotistas,. •••

exceto nos casos previstos no item 14.4 abaixo. ..:.
• •
• ••

14.3.1. Salvo aprovac;ao da maioria dos Quotistas reunidos em Assembleia Geral de Quotistas. e ..
1I ••

vedada a aplicac;ao de recursos do Fundo em Valores Mobiliarios de Companhias Alvo nas quais: •• •

participem:
• •••
• ••

(i) 0 Administrador e qualquer Parte Ligada ao Administrador, individualmente oi" •• :
em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votantil.. :
ou total; ••••••

••••

(ii) os Quotistas titulares de quotas representativas de, no mInImO, 5% (cinco por

cento) do patrimonio liquido do Fundo, seus socios e respectivos conjuges,

individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do

capital social votante ou total;

(iii) quaisquer das pessoas mencionadas nos incisos anteriores que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturac;ao financeira da

operac;ao de emissao de Val ores Mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo,

inclusive na condic;ao de agente de colocac;ao, coordenac;ao ou garantidor da

emissao; ou

(b) fac;am parte de conselhos de administrac;ao, consultivo ou fiscal da

companhia emissora dos Valores Mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo,

antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

14.3.2. Salvo aprovac;ao da maioria dos Quotistas, e igualmente vedada a realizac;ao de

operac;5es, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas nos

subitens (i) e (ii) do item 14.3.1 acima, bern como de outros fundos de investimento ou carteira

de valores mobiliarios administrados pelo Administrador, quando houver.

14.4. Os contratos de prestac;ao de servic;os entre 0 Administrador (ou qualquer Parte Ligada ao

Administrador) e as Companhias Investidas poderao ser celebrados sem a necessidade de

aprovac;ao pela Assembleia Geral de Quotistas, e serao arcados exclusivamente pela respectiva

Companhia Investida contratante, desde que tenham por objeto:

(i) 0 apoio a gestao das Companhias Investidas, cujos valores nao ultrapassem 1,00%

(urn por cento) ao ana do montante total de investimentos comprometidos e/ou

integralizados pelo Fundo e pelos outros fundos de investimento administrados pelo

Administrador na respectiva Companhia Investida; e/ou

• ••• ••• •
• ••
••
• •

••••••• •
••
• ••

.......
••••••
•
•••••
••
••

•••• •••
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(i) emolumentos e comissoes pagos por opera<;oes de compra e venda de Valor~!;••••

Mobiliarios e/ou Outros Ativos integrantes da Carteira do Fundo; ••••

15.1. Constituirao encargos do Fundo, alem da Taxa de Administra<;ao e da Taxa il~ :.:
•• •

Performance pagas pelos Quotistas titulares de Quotas Classe A, as seguintes despesas: • • ••
• •••• •

(ii) a assessoria financeira em opera<;oes de fusoes, aqUls190es e Joznt-ventur.~s. :

envolvendo qualquer Companhia Investida, cujos val ores nao ultrapassem 2,50% (dor~ ••

virgula cinqiienta por cento) do Valor da Opera<;ao (conforme defini<;ao abaixo), a titulou ,••

de comissao de sucesso, e desde que em condi<;oes usuais de mercado vigentes a epoca .•• :.
• •• ••••••

.; ,\

CL.A.USULA QUINZE - DOS ENCARGOS DO FUNDO
• •••• •••••

• ••• •••• •• ••
••
••.....~
• •••• ••.' ..

.•
.,., •• ,.Ill,.... ,.,.l. (. {

••••
•
•.•.••'.t. {.' ,...
••. (

• ••• <
(

(ii) taxas, impostos ou contribui<;oes federais, estaduais e municipais que recaiam ou

venham a recair sobre os bens, direitos e obriga<;oes do Fundo;

(iii) despesas com impressao, expedi<;ao e publica<;ao de anuncios de inicio e de

encerramento de oferta, relat6rios, formularios e peri6dicos, previstas neste Regulamento

e na regulamenta<;ao;

(iv) registro de documentos em cart6rios, impressao, expedi<;ao e publica<;ao de

relat6rios, formularios e informa<;oes peri6dicas e eventuais, previstas na regulamenta<;ao

pertinente, inclusive publica<;oes e correspondencia do interesse do Fundo e dos

Quotistas;

(v) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das

demonstra<;oes contabeis do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao de

defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive 0 valor da condena<;ao,

imputada ao Fundo, se for 0 caso;

(vii) parcela de prejuizos eventuais nao coberta por ap6lices de seguro e nao

decorrentes de culpa ou negligencia do Administrador no exercicio de suas fun<;oes;

(viii) premios de seguro, bern como quaisquer despesas relativas a transferencia de

recursos do Fundo entre bancos;

(ix) quaisquer despesas inerentes a constitui<;ao do Fundo, inclusive aquelas incorridas
previamente para este fini, ou a fusao, incorpora<;ao, cisao ou liquida<;ao do Fundo;

(x) taxas de controladoria, de cust6dia e de liquida<;ao dos Valores Mobiliarios e

Outros Ativos integrantes da Carteira do Fundo;
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• •.
. \

(xi) despesas com a contratayao de terceiros para prestar serviyos legais, fisCll~,. :
contabeis e de consultoria especializada; •• ••

• ••
(xiii) despesas re1ativas a eventuais operayoes de emprestimo ou no mercado.M •••
derivativos, nas modalidades autorizadas pela CVM, se for 0 caso;

• •••• ••
(xiv) quaisquer despesas na elaborayao e entrega dos documentos referidos nos subite~ ••• :
(vi) e (vii) do item 5.1 acima; e.... :

••••
(xii) despesas com taxas cobradas pe10s distribuidores das Quotas e pe10s mercaoo;.
onde as Quotas do Fundo estiverem listadas para negociayao, se for 0 caso; •• • :

•• ••

•

••••

.
• ••••• •

....... ... .•..

• •••••• ••• •• ••

• ••• ••• •• ••

••. ..
• ••••.

• •••• c
• •• •••••

••••• •••••(xv) despesas relativas a realizayao de Assembleia Geral de Quotistas.

15.2. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo correrao por conta do
Administrador, salvo decisao contraria da Assembleia Geral de Quotistas, observado 0 quorum
de deliberayao de que trata a Clausula Treze deste Regulamento.

15.3. 0Administrador podera estabe1ecer que parce1as da Taxa de Administrayao e/ou da Taxa
de Performance sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de serviyos que
eventualmente tenham sido subcontratados pelo Administrador, desde que 0 somatorio dessas
parcelas nao exceda 0 montante total da Taxa de Administrayao ou da Taxa de Performance.

CLAuSULA DEZESSEIS - DAS DEMONSTRAc;OES CONTABEIS E DA AVALIAc;AO
DO PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO

DAS DEMONSTRA(:6ES CONT.ABEIS

16.1. 0 Fundo tera escriturayao contabil propria, devendo as aplicayoes, as contas e as
demonstrayoes contabeis do Fundo serem segregadas daque1as do Administrador.

16.2. 0 Fundo esta sujeito as normas de escriturayao, elaborayao, remessa e publicidade de
demonstrayoes contabeis determinadas pela CVM.

16.3. 0 exercicio social do Fundo encerrara em 31 de dezembro de cada ana de seu prazo de
durayao.

16.4. As demonstrayoes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio social,
deverao ser auditadas por auditor independente registrado na CVM.

DA AVALIA(:AO DO PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO

16.5. Entende-se par patrimonio liquido do Fundo a soma algebrica do disponivel com 0 valor
da Carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades, inclusive as 0 .gayoes relativas
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